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Kommentierte Fassung des Anhangs flur Emissionsrechte 2022 mit
Formulierungsvorschlagen fir Bestatigungen von
Einzelabschliissen! (Kassa/Termin und Optionen) — aktualisierte
Fassung (redaktionelle Anpassungen®)

A. Kommentierte Fassunq

Anhang vom

zum Rahmenvertrag vom

Anhang fur Emissionsrechte 2022 (,,Anhang®) Allgemeine Anmerkungen "
zum oben genannten Rahmenvertrag fir Finanztermingeschafte s s nang fur
(,,Rahmenvertrag“) verdffentlichte und 2010 aktualisierte

Anhang fur Emissionsrechte ist
umfassend Uberarbeitet und an die
sich weiter entwickelten

. . . 1] ” arktpraktiken und insbesondere die
An n eX for Em ISS I O n I %l g | I ts Al | Owan Ces 2022 ( Annex ) ] gﬂesle(ttsncrlﬁeﬁ Rahrgenbt::‘dingl?ngerij
to the above-mentioned Master Agreement for Financial Derivative Transactions fikr den Verpflichtungszeftrum der

« ’ Phase 4 angepasst worden.
(“Master Agreement”) )

Die Anderungen beschranken sich
auf bestimmte Regelungsbereiche
(etwa die Einfligung von
neuen/speziellen Bestimmungen fir
Unbefugte Ubertragungen) sowie die
Anpassung der Terminologie an den

* Anderungen markiert.
! Formulierungsvorschlage ab S. 26.
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neuen Regulierungsrahmen fir den
Emissionsrechtehandel.

Die Grundstruktur und viele
allgemeine Regelungen wurden
unverandert oder nur mit
geringflgigen - meist
terminologischen - Anpassungen
Ubernommen.

Der Anhang orientiert sich an den
internationalen Marktpraktiken, ist
aber (wie alle Bestandteile der
Rahmenvertragsdokumentation) auf
das deutsche Recht zugeschnitten
und folgt der Regelungstechnik des
Rahmenvertrages fir
Finanztermingeschéfte.

Zwischen | The following is agreed between

Name und Anschrift des Vertragspartners (nachstehend ,Vertragspartner
genannt)

Name and address of the Counterparty (hereinafter referred to as
“Counterparty*)

und | and

Name und Anschrift der Bank (nachstehend ,Bank” genannt).

Name and address of the Bank (hereinafter referred to as “Bank”)

(Bank und Vertragspartner nachstehend zusammen ,die Parteien*)

Bank and Counterparty jointly hereinafter referred to as “parties”

wird Folgendes vereinbart:

1. Zweck und Gegenstand des Anhanges

1. Purpose and Scope of the Annex

(1) Erganzend zu den Bestimmungen des Rahmenvertrages gelten fir
Geschafte Uber die Lieferung von Emissionsrechten die nachfolgenden
Bestimmungen.

(1) In addition to the provisions of the Master Agreement, the following
provisions shall apply to transactions relating to the delivery of Emission
Allowances.

Zum sachlichen Anwendungsbereich
siehe Anmerkungen zur Definition
des Begriffs ,Emissionsrecht".

(2) Der Rahmenvertrag und dieser Anhang gelten unabhéngig von einer
Bezugnahme im Einzelabschluss auf den Rahmenvertrag fur jedes
Geschaft Uber die Lieferung von Emissionsrechten, das zwischen den
Parteien abgeschlossen wird.

(2) The Master Agreement and this Annex shall apply to each Delivery of an
Emission Allowance Transaction entered into by the parties, irrespective of
any reference to the Master Agreement in the terms of the transaction.

(3) Haben die Parteien fur den Rahmenvertrag bereits einen Anhang fur
Treibhausgasemissionsberechtigungen  oder einen  Anhang  flr
Emissionsrechte vereinbart, wird dieser durch diesen Anhang ersetzt.

(3) In the event the parties have already entered into an Addendum for
Emission Allowances or an Annex for Emission Rights, it shall be substituted
by this Annex.

Uber Abs. 3 werden durch Abschluss
dieses Anhangs etwaige zwischen
den Vertragsparteien zum
Rahmenvertrag vereinbarte
Vorversionen ersetzt.
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(4) Die nachfolgenden Bestimmungen gelten fur Geschéafte Uber die
Lieferung von Emissionsrechten der Phase 4.

(4) The following provisions shall apply to transactions for the delivery of
Emission Allowances in Phase 4.

Absatz (4) stellt klar, dass der
Anhang fir die Phase 4 konzipiert ist.

2. Begriffsbestimmungen

2. Definitions

(1) Im Sinne dieses Anhanges sind:

(1) for the purpose of this Annex:

- LESTR" die Euro Short Term Rate fir einen Tag, die von der
Europaischen Zentralbank (oder einem Nachfolge-Administrator) als
Administrator dieses Referenzwertes im Hinblick auf diesen Tag
festgestellt und auf der EZB-Webseite veroffentlicht wird;

- “€STR” means the Euro Short Term Rate (€STR) for a day, as
determined by the European Central Bank (or a replacement-
administrator) for this day as administrator of this benchmark and
published on the ECB-website;

Im Anhang wurden im Hinblick auf
die Ersetzung des EONIA durch den
€STR alle Bezugnahmen auf den
EONIA auf den €STR umgestellt
(siehe Nr. 7 und Nr. 16 Abs. 4) und
die Definition des EONIA durch eine
Definition des €STR ersetzt.

- “Anzahl der Optionen” die im Einzelabschluss vereinbarte Anzahl an

- “Number of Options” means the number of options agreed in the term

Neue Definition (Aufnahme erfolgt

Optionen; of the transaction; klarstellungshalber).
- “Ausgleichsbetrag” der in Nr. 4 Abs. 2 Satz 2 als solcher vereinbarte | - “Compensation Amount” means the amount agreed as such in No. 4 Neue Definition (Aufnahme erfolgt
Betrag; para. (2) sentence 2; klarstellungshalber).

- .-abnahmepflichtige Partei® im Falle eines Kassa- oder
Termingeschéafts der Kaufer, im Falle einer Kaufoption der K&ufer der
Option, im Falle einer Verkaufsoption der Verkaufer der Option und in
allen Uibrigen Féllen die im Einzelabschluss vereinbarte Partei;

- “Receiving Party” means, in the case of a spot or forward transaction:
the buyer, in the case of a call option: the buyer of the option, in the
case of a put option: the seller of the option, and in all other cases: the
party agreed in the terms of the transaction;

- ,Berechnungsstelle” (0] fur die Berechnung des
Wiedereindeckungsaufwandes nach Nr. 9 Abs. 1 Unterabsatz (a) oder
(b) die Partei, die einen Anspruch auf Zahlung des
Wiedereindeckungsaufwandes geltend macht und (ii) fur alle anderen
Zwecke die im Einzelabschluss vereinbarte Partei und, mangels einer
Vereinbarung, die Bank;

- “Calculation Agent” means (i) for the calculation of the replacement
cost within the meaning of No. 9 para. (1) lit. (a) or (b), the party
asserting a claim for the compensation of the replacement cost; and (ii)
for all other purposes, the party agreed in the terms of the transaction,
and, in the absence of such agreement, the Bank;

“« “
7 7

— . Ay

jede EU-Emissionsberechtigung, EY-

i issi i : jedes
Luftverkehrszertifikat oder jedes andere Emissionsrecht aus einem
Emissionshandelssystem, das mit dem  EU-EHS-Registersystem
gemaf Artikel 25 der Richtlinie verbunden ist und das zur Emission einer
Tonne Kohlendioxidaquivalent in einem bestimmten Zeitraum befugt
und dazu geeignet ist, emissionsbezogene Verpflichtungen im EU-EHS-
Registersystem im entsprechenden Verpflichtungszeitraum einzuhalten;

,Emissionsrecht”

LEmission Allowance Right* means any EU-Emission Allowance, EY-
Emission—Credit-orThird—CountryEmission-Allowanee any Aviation
Allowance or any other emission allowance under an emissions trading
system linked to the EU-EHS Registry System in accordance with Art.
25 of the Directive and granting the permission to emit one tonne of
carbon dioxide equivalent in a certain period of time and which is
eligible and capable of meeting emission related obligations in the EU-
EHS Registry-System in the relevant Commitment Period,;

Der Anhang ist grds. fur alle im
Verpflichtungszeitraum der Phase 4
relevanten Formen von
Emissionsrechten anwendbar und
zwar:
. EU-Emissionsberechtigungen,
= Luftverkehrszertifikate und
. Emissionsrechte anderer
Emissionshandelssysteme,
letztere beiden allerdings nur soweit
diese mit dem EU-EHS-
Registersystem verbunden sind
(siehe auch Definition fur
Luftverkehrszertifikat).

Nicht erfasst werden damit sonstige,
nicht mit dem EU-EHS-
Registersystem verbundene
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Emissionsrechte (etwa UK-
Emissionsrechte und freiwillige
Emissionsminderungen) und die
einem eigenstandigen
Regulierungsrahmen unterliegenden
Brennstoffemissions- Zertifikate
geman dem
Brennstoffemissionshandelsgesetz
(BEHG).

Wenn die Einbeziehung sonstiger
Emissionsrechte gewollt ist, ware
dies gesondert zu vereinbaren und
ggf. besondere/abweichende
Vereinbarungen zu treffen.

Streichung obsolet gewordener
Definitionen.

- Lerstattungsfahige Aufwendungen” die Kosten und Aufwendungen, die
der abnahmepflichtigen Partei als unmittelbare Folge der Saumnis der
lieferpflichtigen Partei entstanden sind und die nicht bereits im
Wiedereindeckungsaufwand der abnahmepflichtigen Partei
beriicksichtigt sind;

- “Eligible Compensation Cost“ means the cost and expenses, incurred
by the Receiving Party as a direct consequence of a failure to deliver
of the Delivering Party and which have not already taken into account
as replacement cost of the Receiving Party;

- ,EU-EHS-Registersystem” das von der Européaischen Union und deren
Mitgliedstaaten aufgrund von Artikel 1 der Richtlinie und der
Registerverordnung errichtete System fiir die Ubertragung von
Emissionsrechten, einschlie3lich der in den betreffenden Registern
gefuhrten Handelskonten;

- “EU-EHS-Registry-System” means the system for the transfer of
Emission Allowances established by the European Union and its
member states on the basis of Art. 1 of the Directive and the Registry-
Regulation, including the Trading Accounts maintained by the relevant
registries;

Neue Definition.

- +EU-Emissionsberechtigung” (,EU Allowance — EUA") jede von der
zustandigen Behorde eines Mitgliedstaates aufgrund der Richtlinie
vergebene Emissionsberechtigung zur Emission von einer Tonne

- “EU-Emission Allowance* (,EU Allowance — EUA®) means any
Emission Allowance concerning the emission of one tonne of carbon
dioxide equivalent in the Commitment Period issued by a competent

Kohlendioxidaquivalent in dem Verpflichtungszeitraum;
_EU-Emissi o -

authority of a Member State on the basis of the Directive;

"EUE Credi TTER

Streichung obsolet gewordener
Definitionen.
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«
v

kann:

LEUTL" oder ,Europdische Transaktionsprotokolleinrichtung® eder
G das—vem—Zentralverwalter die nach Artikel 20 Abs. 1 der
Richtlinie gefihrte-Zentralregister-derEU-fir-vom Zentralverwalter zu
fuhrende unabhéngige Transaktionsprotokolleinrichtung fur die
Uberwachung und Protokollierung der Vergabe, Ubertragung und
Léschung von Emissionsrechten, deren Funktionsweise in den

i } itglhi Artikel 5  der

“EUTL” or “European Transaction Log” means the independent
transaction log to be maintained by the Central Administrator for the
monitoring and recording of the issue, transfer and cancellation of
Emission Allowances in accordance with Art. 20 (1) of the Directive, its
function being described in more detail in Art. 5 of the Registry
Regulation;

Anpassung an den neuen
Regulierungsrahmen fir Phase 4.

Registerverordnung néher beschrieben ist;

« “

Streichung obsolet gewordener
Definitionen.

. . . . ! . .

. . "' .. . A'

Streichung obsolet gewordener
Definitionen.

,Félligkeitstag filir den Kaufpreis® und ,Félligkeitstag fir den
Ausgleichsbetrag” vorbehaltlich einer Registerstérung nach Nr. 7 oder
einer Abwicklungsstérung nach Nr. 8, jeder im Einzelabschluss als
solcher vereinbarte Tag und, wenn dieser kein Bankarbeitstag ist, der
unmittelbar folgende Bankarbeitstag und, mangels Vereinbarung, der
Falligkeitstag fur die Lieferung;

“Payment Date” and “Compensation Amount Payment Date” means,
without prejudice to a registry disruption in accordance with No. 7 or a
settlement disruption in accordance with No. 8, each day agreed as
such in the terms of the transaction, or, in the case such day is not a
Bank Working Day the immediately following Bank Working Day, and
in the absence of such agreement, the Delivery Date;

Sprachliche Klarstellung.

Hinweis: Der hier definierten Begriffe
LFalligkeitstag fur den
Ausgleichsbetrag” ist lediglich von
Relevanz bei Swapgeschaften
missten dann im betreffenden
Einzelabschluss tber ein solches
Geschaft bestimmt werden.

,Félligkeitstag fiir die Lieferung” vorbehaltlich einer Registerstérung
nach Nr. 7 oder einer Abwicklungsstorung nach Nr. 8, jeder im
Einzelabschluss vereinbarte Tag oder, falls dieser Tag kein
Bankarbeitstag ist, der unmittelbar folgende Bankarbeitstag;

“Delivery Date“ means, without prejudice to a registry disruption in
accordance with No. 7 or a settlement disruption in accordance with
No. 8, each day agreed in the terms of the transaction, or, in the case
such day is not a Bank Working Day, the immediately following Bank
Working Day;

JFestpreis® der im Einzelabschluss vereinbarte Kaufpreis des
jeweiligen Emissionsrechts oder eines Korbes von Emissionsrechten;

“Allowance Purchase Price” means the Purchase Price agreed in the
terms of the transaction of each Emission Allowance or a basket of
Emission Allowances;

Neue Definition (insbesondere
relevant fur Nm. 4, 5, 7, 9 und 11)
sowie Regelungen im
Einzelabschluss

,Geeignete Quelle* ist jede ,zustdndige Behdrde® im Sinne der
Registerverordnung und/oder der Zentralverwalter und/oder der
betreffende nationale Verwalter im Sinne der Registerverordnung oder
jede andere Behorde, die gemafl der Richtlinie oder der
Registerverordnung  erméchtigt  ist, die  Ubertragung  von
Emissionsrechten zu blockieren, zu unterbrechen, abzulehnen, zu
beenden oder anderweitig zu beeintrachtigen oder, jede andere
geeignete Behorde inklusive der Finanzbehorde eines Mitgliedstaates,
das europaische Amt fur Betrugsbekampfung (OLAF) oder Europol;

“Qualified Source” means each competent authority within the meaning
of the Registry Regulation and/or the Central Administrator and/or the
relevant national administrator within the meaning of the Registry
Regulation, or any other authority authorised under the Directive or the
Registry Regulation to block, interrupt, reject, terminate or otherwise
interfere with the transfer of Emission Allowances, or any other
qualified authority, including fiscal authorities of member states, the
European Anti-Fraud Office (OLAF) or Europol;

Neue Definition (relevant fur die
Definition ,unbefugte Ubertragung*
und die damit zusammenhé&ngenden
Bestimmungen).

,Geschéft (ber die Lieferung von Emissionsrechten” jedes Geschaft,
das sich auf Emissionsrechte bezieht und das durch Lieferung von

“Delivery of Emission Allowances Transaction* means any transaction
in respect of Emission Allowances and which is performed by the
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Emissionsrechten zu erfillen ist, insbesondere Kassa-, Termin-,
Options- oder Swapgeschafte auf Emissionsrechte;

delivery of Emission Allowances, in particular spot, forward, option or
swap Emission Allowances transactions;

,Handelskonto” vorbehaltlich einer Anpassung nach Nr. 3, jedes im
Einzelabschluss vereinbarte Konto, das in dem Register—eines
Mitgliedstaates—Unionsregister gefiihrt wird und das geeignet ist, in
Ubereinstimmung mit der Registerverordnung die Vergabe,
Inhaberschaft, Ubertragung und Léschung von Emissionsrechten zu
dokumentieren;

- “Trading Account” means, without prejudice to an adjustment in
accordance with No. 3, each account agreed in the terms of the
transaction which is maintained by the Union Registry registry—of-a
Member-State and is qualified to document the allocation, ownership,
transfer and cancellation of Emission Allowances in accordance with
the Registry Requlation;

Anpassung an den neuen
Regulierungsrahmen fir Phase 4.

*Sprachliche Anpassung (Ubersetzung)

Streichung obsolet gewordener
Definitionen.

,Kaufpreis”das Produkt aus (i) der Anzahl der am Falligkeitstag fur die
Lieferung zu liefernden Emissionsrechte und (ii) dem Festpreis;

- “Purchase Price” means an amount equal to the product of (i) the
number of the Emission Allowances deliverable on the Delivery Date,
and (ii) the Allowance Purchase Price;

Aufnahme einer neuen Definition des
Kaufpreises (Ubernahme aus Nr. 5).

Streichung obsolet gewordener
Definitionen.

Jieferpflichtige Partei”im Falle eines Kassa- oder Termingeschafts der
Verkaufer, im Falle einer Kaufoption der Verkaufer der Option, im Falle
einer Verkaufsoption der Kaufer der Option und in allen tbrigen Féllen
die im Einzelabschluss vereinbarte Partei;

- “Delivering Party” means, in the case of a spot or forward transaction:
the seller, in the case of a call option: the seller of the option, in the
case of a put option: the buyer of the option, and in all other cases: the
party agreed in the terms of the transaction;

L,LSTL” die Transaktionsprotokolleinrichtung eines Drittstaates, die
gemal den Bestimmungen des jeweiligen Verknupfungsabkommens
mit dem EUTL verbunden ist;

- “LSTL” means the transaction log of a third country linked to the EUTL
in accordance with the provisions of the relevant Linking Agreement;

Neue Definition.

JLuftverkehrszertifikate® (EUAA oder aEUA) jede nach den
Vorschriften ver-Art—3e{2} in Kapitel Il der Richtlinie oder einem mit
dem EU-EHS verknupften System ausgegebene
Emissionsberechtigung;

- “Aviation Allowance” (EUAA or aEUA) means each Emission
Allowance issued in accordance with Art—3e—{2)} Chapter Il of the
Directive or by a system linked with the EU-EHS;

Neue Definition

* Vereinfacht: Verweis auf Kapitel statt auf
konkrete Regelung

,Mitgliedstaat” jeder Mitgliedstaat der Européischen Gemeinschaft:

- “Member State” means any member state of the European Union

(‘EU") Community;

Sprachliche Anpassung.

Union (,EU");

Streichung obsolet gewordener
Definitionen.

Streichung obsolet gewordener
Definitionen.

Streichung obsolet gewordener
Definitionen.

,Optionsprédmie” die im Einzelabschluss als solche vereinbarte
Pramie;

- “Option Premium” means the option premium agreed in the terms of
the transaction;

Aufnahme einer neuen Definition flir
die Optionspramie. Der Kaufpreis ist
im Einzelabschluss zu vereinbaren.

,Phase 4“der Verpflichtungszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31.
Dezember 2030;

- “Phase 4” means the Commitment Period from 1 January 2021 until 31
December 2030;

Neue Definition.
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.Rahmenvertragliche Ausgleichsforderung® (i) im Fall eines
Rahmenvertrages fir Finanztermingeschafte (2018), die nach Nr. 8
dieses Rahmenvertrags zu ermittelnde Forderung wegen
Nichterfullung und (ii) im Fall eines Rahmenvertrages in der Version
von 1993 bzw. 2001, die nach Nr. 8 und 9 dieses Rahmenvertrags zu
ermittelnde Ausgleichsforderung;

“Master Agreement Single Compensation Claim“ means (i) in case of
a Master Agreement for Financial Derivatives (2018), the claim for non-
performance determined in accordance with Clause 8 of this Master
Agreement, and (ii) in case of a Master Agreement for Financial
Derivatives of 1993 or 2001, the compensation determined in
accordance with Clauses 8 and 9 of these Master Agreements;

®  Einfihrung des neuen definierten
Begriffs der Rahmenvertraglichen
Ausgleichsforderung im Hinblick auf
den Umstand, dass der betreffende
Anspruch trotz funktionaler
Entsprechung in den zwei Versionen
des Rahmenvertrags fur
Finanztermingeschéfte anders
bezeichnet und auch in anderer Form
bzw. an anderer Stelle geregelt wird
(DRV 2018: Forderung wegen
Nichterfillung / Nr. 8 und DRV
2001/1993: Schadensersatz bzw.
Ausgleichsforderung Nr. 8 und 9) —
siehe hierzu auch néher das
Hintergrund/Erlauterungspapier zum
DRV 2018 (Link).

,Registersystem” System fir die Ubertragung von Emissionsrechten,
einschliellich der in den betreffenden Registern gefuhrten
Handelskonten;

“Registry System” means the system for the transfer of Emission
Allowances including the Trading Accounts maintained by the relevant
registry;

" Neue Definition.

+Registerverordnung” die Delegierte Verordnung (EU) Nr. 2019/1122
vom 12. Marz 2019 der Kommission zur Ergénzung der Richtlinie
2003/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick
auf die Funktionsweise des Unionsregisters in der jeweils gultigen
Fassung; Verordnungen (EG) Nr.-2216/2004 21. Dezember 2004 und
(E. G)N Fg;g,-ggg; Vo 31 J..HE glgg _ulae_ ein-sta |dadseltes' und

“Registry Regulation” means the Delegated Regulation (EU) No.
2019/1122 of the Commission of 12 March 2019 supplementing
Directive 2003/87/EC of the European Parliament and of the Council
as regards to the functioning of the Union Registry, as amended from
time to time; (EC)-Ne-—2216/2004-of 21 December2004-and(EC)No-
916/2007-0f 31 July 2007 for-a standardised-and secured-system-of

egistries —pu 5“? t—to—Directive —2003/8#EC—of—the—Europea

®  Anpassung an den neuen
Regulierungsrahmen fur Phase 4.

280/2004/EG-des-EuropaischenParlaments-und-desRates;
,Richtlinie” die Richtlinie 2003/87/EG des Européischen Parlaments
und des Rates vom 13. Oktober 2003 lber ein System fir den Handel
mit Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinsehaft-Union, in
der jeweils gultigen Fassung;

“Directive” means Directive 2003/87/EC of the European Parliament
and of the Council of 13 October 2003 establishing a scheme for
greenhouse gas emission certificates trading within the Union, as
amended from time to time Community;

= Klarstellende bzw. sprachliche
Anpassungen.

L~Sanktion” jede von der zustandigen Behorde eines Mitgliedstaates
oder eines Drittstaates verhangte Sanktion, die daran anknupft, dass
ein Betreiber von Anlagen die zur Abdeckung seiner Emissionen im
Vorjahr erforderliche Anzahl an Emissionsrechten nicht rechtzeitig
abgibt, insbesondere jede Sanktion wegen Emissionsuberschreitung
im Sinne von Artikel 16 Abs. 3 oder 4 der Richtlinie;

“Penalty” means any penalty meted out by the competent authorities of
a Member State or a third country which is linked to an operator of
facilities failing to surrender a sufficient amount of Emission Allowances
required to cover its emissions during the preceding year within the
appropriate timeframe, in particular penalties within the meaning of Art.

*Redaktionelle/sprachliche
(Ubersetzung)

Anpassung

“« “«
7 37

1516 (3) or (4) of the Directive;

- . . .. . - . :

= Streichung obsolet gewordener
Definitionen.

Erstattungstahigkeitvon-Sanktionen-maRgeblich-ist;
,Spétestes Enddatum® oder ,Long-Stop Date” {i)}—im—Falle—einer
Regi . NE_7 Abs. h .

®  Anpassung der Definition des
,Spatesten Enddatums® bzw. des
,Long Stop Date* an den Zeitplan fir
die Phase 4.
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e = (i) fur den Fall, dass
der Falligkeitstag fur die Lieferung unter einem Einzelabschluss in den
Zeitraum vom 1. Mai 2021 bis zum 31. Dezember 2022 fallt, der 1. Juni
2024, (ii) fur den Fall, dass die Félligkeit fur die Lieferung unter einem
Einzelabschluss in den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 31.
Dezember 2024 fallt, der 1. Juni 2026, (iii) fur den Fall, dass die
Falligkeit fur die Lieferung unter einem Einzelabschluss in den
Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2026 féllt, der 1.
Juni 2028, (iv) fur den Fall, dass die Falligkeit fur die Lieferung unter
einem Einzelabschluss in den Zeitraum vom 1. Januar 2027 bis zum
31. Dezember 2028 fallt, der 1. Juni 2030, und (v) fur den Fall, dass
die Falligkeit fur die Lieferung unter einem Einzelabschluss in den
Zeitraum vom 1. Januar 2029 bis zum 25. Kalendertag des Monats, in
dem der letzte Stichtag des Verpflichtungszeitraumes liegt, fallt, der 25.
Kalendertag des Monats, in dem der letzte Stichtag des
Verpflichtungszeitraums liegt;

(i) in case the Delivery Date falls between 1 May 2021 and 31
December 2022, 1 June 2024, (ii) in case the Delivery Date falls
between 1 January 2023 and 31 December 2024, 1 June 2026, (iii) in
case the Delivery Date falls between 1 January 2025 and 31 December
2026, 1 June 2028, (iv) in case the Delivery Date falls between 1
January 2027 and 31 December 2028 , 1 June 2030, and (v) in case
the Delivery Date falls between 1 January 2029 and the 25th calendar
day of the month in which the last Deadline of the Commitment Period
is scheduled to occur, the 25th calendar day of the month in which the
last Deadline of the Commitment Period is scheduled to occur;

,Stichtag” jeder Tag, an dem die Betreiber von Anlagen die zur
Abdeckung ihrer Emissionen im Vorjahr erforderliche Anzahl an
Emissionsrechten abgeben mussen, insbesendere-derin spatestens
bis zum 30. April (Artikel 12 Abs. 3 der Richtlinie) bestimmte-Fag;

“Deadline” means each day on which operators of installations are
required to surrender a sufficient amount of Emission Allowances in
order to cover their emissions during the previous year, at the latest by

30 April in-particular-the-day-specified-n (Art. 12 (3) of the Directive);

Anpassung an den neuen
Regulierungsrahmen durch
ausdrtickliche Nennung des 30. April
als relevanten Stichtag. Der Verweis
auf die maRgebliche Richtlinien-
regelung wurde beibehalten, um den
regulatorischen Hintergrund dieses
Stichtages klarzustellen.

. TARGET-Tag" jeder Tag, an dem TARGET2 (das Transeuropaische
Automatisierte Echtzeit-Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem der
Européischen Zentralbank) fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro
gedffnet ist;

“TARGET Day” means any day on which TARGET2 (the Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Payment
Transfer System of the European Central Bank) is open for the
settlement of payments in Euro;

L,Unbefugt Erworben“ infolge unbefugten Zugangs zu einem
Handelskonto oder anderweitig illegal oder unrechtmafig von einem
Handelskonto ubertragen;

“Unauthorised Acquisition” means the transfer from a trading account
as a result of unauthorised or otherwise illicit or unlawful access to such
trading account;

LUnbefugt Ubertragene Emissionsrechte® sind Emissionsrechte,
bezuglich derer eine Unbefugte Ubertragung erfolgt ist und die von
einer Partei der anderen angezeigt wurden;

“lllicitly Transferred Allowances” means Emission Allowances in
respect of which an Unauthorised Transfer has occurred, and of which
a party has been informed of by the other party;

LUnbefugte Ubertragung® liegt vor, wenn eine geeignete Quelle (oder
ein im gegenseitigen Einvernehmen der Parteien vereinbarter
Nachfolger — der ,Nachfolger) 6ffentlich bekannt gibt, dass bestimmte
individuell identifizierbare Emissionsrechte unbefugt erworben wurden;

“Unauthorised Transfer” has occurred where a Qualified Source (or a
successor agreed between the parties — the “Successor”) publicly
announces that certain identifiable Emission Allowances have been
illicitly acquired,

Neue Definitionen fir die Zwecke der
neu eingefiigten Regelung in Nr. 15.

L,Unionsregister” die in Artikel 19 der Richtlinie als ,Register*
bezeichnete Datenbank;

,Union Registry“ means the database designated as “Register” in Art.
19 of the Directive;

Anpassung an den neuen
Regulierungsrahmen.

,Verknlipfungsabkommen®ein Abkommen zwischen der Européischen
Union und einem Drittstaat Uber die Verknupfung des EU-EHS mit
anderen Systemen fur den Handel mit
Treibhausgasemissionszertifikaten wie in Artikel 25 der Richtlinie
vorgesehen und das bestimmungsgeman in Kraft getreten ist;

“Linking Agreement” means an agreement between the European
Union and a third country regarding the linking of the EU-EHS system
with another greenhouse gas emissions trading system as provided in
Art. 25 of the Directive, and which has come into force in accordance
with its terms;

Anpassung an den neuen
Regulierungsrahmen.

,Verpflichtungszeitraum® jeder in der Richtlinie definierte und im
Einzelabschluss vereinbarte  Zeitraum, fir den EU-Emis-
sionsberechtigungen vergeben werden;

“Commitment Period” means each period of time defined in the
Directive and agreed in the terms of the transaction, for which EU-
Emission Allowances are being allocated;
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- ,Vorhaltekosten“ (,Cost-of-Carry”) die nach Nr. 7 Abs. 4 zu
berechnenden Finanzierungskosten, die der lieferpflichtigen Partei fur
das physische Vorhalten der Emissionsrechte entstehen;

- “Holding Cost (Cost-of-Carry)” means the financing cost to be
calculated in accordance with No. 7 para. (4), which are incurred by the
Delivering Party for physically holding Emission Allowances;

- LZentralverwalter® der nach Artikel 20 der Richtlinie von der

Europaischen Kommission benannte Zentralverwalter.

- “Central Administrator” the central administrator designated by the
European Commission in accordance with Art. 20 of the Directive.

(2) Mafgeblicher Finanzplatz fur die Bestimmung des Bankarbeitstages ist

der im Einzelabschluss vereinbarte Ort und,

und—d+e—a¥}dere—PaFtei—]eweHs
mangels einer Vereinbarung, derOt-an-dem-die Parteienjeweilsihren-Sitz
haben-und-Berlin.

(2) The relevant financial market for the determination of the Bank Working
Day shall be

{a)forthe delivery of EmissionRights; the relevant place agreed in the terms
of the transaction forthe-Delivering-Party-and-the-otherparty, and, in the
absence of such agreement, the-place-where-therespective-parties-have
the\tr—eea:perate—seat—and-Berlm

=  Anpassung an den neuen
Regulierungsrahmen, insbesondere
Umstellung auf Berlin als Sitz der
Deutsche Emissionshandelsstelle
(DEHSY).

. . , Kt "y

3. Handelskonten und Lieferung von Emissionsrechten

3. Trading Accounts and delivery of Emission Allowances

*Redaktionelle/sprachliche
(Ubersetzung)

Anpassung

(1) Die Parteien verpflichten sich, im EU-EHS-Registersystem mindestens
ein Handelskonto im Unionsregister zu eréffnen und zu unterhalten und
alles zu unterlassen, was die zustdndige Behorde eines Mitgliedstaates
oder eines Drittstaates veranlassen konnte, den Zentralverwalter ederdas
Sekretariat-des—Rahmeniibereinkommens—aufzufordern, die Ubertragung
der zu liefernden Emissionsrechte ganz oder teilweise zu sperren,
auszusetzen, zu verweigern oder riickgangig zu machen. Jede
lieferpflichtige  Partei hat sicherzustellen, dass die von der
abnahmepflichtigen Partei benannten Handelskonten in der Liste der
Vertrauenskonten im Sinne von Artikel 23 der Registerverordnung gefuhrt
sind.

(1) The parties are obligated eommit-themselves to open and maintain at
least one Trading Account in the EU-EHS-Registry System and its Union
Registry, and to avoid anything which may cause the competent authority of
a Member State or a third country to instruct, the Central Administrator e¢
the-Secretariat-of the Framework-Convention to block, suspend, reject or
cancel the transfer of the deliverable Emission Allowances entirely or
partially. The Delivering Party has to verify that the trading accounts
designated by Receiving Party are included in the list of trusted accounts
within the meaning of Art. 23 of the Registry Regulation.

= Anpassung der Regelung zu den
Handelskonten an den neuen
Regulierungsrahmen, insbesondere
durch Erweiterung um die Prifpflicht
im Hinblick auf die Erfassung der
Handelskonten in der Vertrauensliste.

(2) Die Lieferung erfolgt im EU-EHS-Registersystem durch Ubertragung
der zu liefernden Emissionsrechte auf das im Einzelabschluss vereinbarte
Handelskonto der abnahmepflichtigen Partei. Haben die Parteien im
Einzelabschluss fiir die abnahmepflichtige Partei mehr als ein Handelskonto
vereinbart, sind die zu liefernden Emissionsrechte in der im Einzelabschluss
vereinbarten Reihenfolge auf das zuerst benannte Handelskonto und, wenn
hinsichtlich dieses eine Abwicklungsstoérung gegeben ist, auf das jeweils
unmittelbar danach benannte Handelskonto zu ibertragen.

(2) The delivery shall be effected within the EU-EHS-Registry System by
transferring the deliverable Emission Allowances to the Receiving Party’s
Trading Account as agreed in the terms of the transaction. In the event the
parties have agreed on more than one Trading Account for the Receiving
Party, the deliverable Emission Allowances shall be transferred in the
agreed order to the Trading Account listed in first place; where a settlement
disruption occurs in respect of this account, the transfer shall be made to
the relevant Trading Account listed immediately thereafter.

®  Terminologische Anpassung an den
neuen Regulierungsrahmen.

(3) Die abnahmepflichtige Partei kann durch sehriftliche in Textform oder
durch—TFelefax—tbermittelte sonstiger marktublicher Weise tbermittelte
Erklarung gegenuber der lieferpflichtigen Partei fur ihre im Einzelabschluss
benannten Handelskonten die Vereinbarung einer anderen Reihenfolge
oder die Vereinbarung zuséatzlicher Handelskonten beantragen. Die
Erklarung muss der lieferpflichtigen Partei spatestens dreil3ig Tage vor dem
betreffenden Falligkeitstag fur die Lieferung zugehen. Die beantragte
Anderung wird wirksam, wenn die lieferpflichtige Partei ihr innerhalb eines
Zeitraums von funf Bankarbeitstagen nach Zugang der Erklarung sehriftlich
perTFelefax in Textform oder sonstiger marktiblicher Weise zustimmt.

(3) The Receiving Party shall be entitled to request - in text form or any other
form conforming to market practice - to change the Trading Accounts order
or add further Trading Accounts to the existing Trading Accounts specmed
in the terms of the transaction;

Delivering-Party-writing-or-by-facsimile. The notification has to be received
by the Delivering Party at the latest thirty days prior to the relevant Delivery
Date. The requested amendment becomes effective where the Delivering
Party consents to it — in text form or any other form conforming to market

practice writing-er-by-faesimile - within a time period of five Bank Working
Days following receipt of the request.

" Umstellung sdmtlicher Regelungen
zu den Formvorgaben fur
Mitteilungen auf die in allen neuen
Element der Vertragsdokumentation
Ubliche Textform bzw. Mitteilung in
einer sonstigen marktiibliche Weise.

(4) Die lieferpflichtige Partei hat das Recht, durch sehiftliche in Textform
oder durch—Telefax—sonstiger marktublicher Weise Ubermittelte Erklarung
gegenuber der abnahmepflichtigen Partei jederzeit zusatzliche
Handelskonten zu benennen. Die Erklarung muss der abnahmepflichtigen

(4) The Delivering Party is at any time entitled to specify additional Trading
Accounts; such specification has to be declared vis-a-vis the Receiving
Party in text form or any other form conforming to market practice witing-or

imile. The notification has to be received by the Receiving Party at
the latest on the tenth Bank Working Day prior to the relevant Delivery Date.

= Siehe Anmerkung zu Nr. 3
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Partei bis spatestens am zehnten Bankarbeitstag vor dem betreffenden
Falligkeitstag fur die Lieferung zugehen.

(5) Vorbehaltlich Nr. 6 Abs. 7 Satz 2 sind ,zu liefernde Emissionsrechte*

(5) Without prejudice to No. 6 para. (7) sentence 2 “deliverable Emission
Allowances" shall be:

(a) bei einem Einzelabschluss, der sich auf ein oder mehrere
Emissionsrechte bezieht, die im Einzelabschluss vereinbarte Anzahl an
Emissionsrechten und

(a) in the case of a transaction relating to one or more Emission Allowance,
the number of Emission Allowances agreed in the terms of the transaction,
and

(b) bei einem Einzelabschluss, der sich auf einen Korb von
Emissionsrechten bezieht, das Produkt aus (i) der im Einzelabschluss
vereinbarten Anzahl der Kérbe und (ii) der dem Korb zugrunde liegenden
Anzahl an Emissionsrechten.

(b) in the case of a transaction relating to a basket of Emission Allowances,
the product of (i) the number of baskets agreed in the terms of the
transaction, and (ii) the number of Emission Allowances comprising the
basket.

(6) Mit der Ubertragung geht die unbeschrénkte Inhaberschaft hinsichtlich
der zu liefernden Emissionsrechte auf die abnahmepflichtige Partei Uber.
Die lieferpflichtige Partei sichert zu, dass die Emissionsrechte (ibertragbar
und frei von Rechten Dritter sind, und dass weder die zustéandige Behorde
eines Mitgliedstaates oder eines Drittstaates noch der Zentralverwalter eder
das—Sekretariat—des—Rahmentibereinkemmens das Recht haben, die
Emissionsrechte vor dem Félligkeitstag fur die Lieferung aufzuheben oder
zu widerrufen.

(6) With the transfer the Receiving Party shall acquire unrestricted
ownership in respect of the deliverable Emission Allowances. The Delivering
Party represents that the Emission Allowances are transferrable and free
from third party rights, and that neither the competent authority of a Member
State or a third country, nor the Central Administrator;-herthe-Secretariat-of
the-Framework-Cenventien have the right to repeal or revoke the Emission
Allowances before the Delivery Date.

Hinweis: Der Begriff der
unbeschrankten Inhaberschaft wurde
gewahlt, da die Rechtsstellung ggf.
auch eigentumsahnlich sein kann
bzw. nicht zwingend dem
sachenrechtlichen Eigentum
entspricht.

(7) Soweit nicht in Nr. 16 Abs. 3 anders vereinbart, gilt fur Lieferungen
Folgendes: Haben beide Parteien am a-dem selben Falligkeitstag fiir die
Lieferung aufgrund des Vertrages Emissionsrechte derselben Gattung und
desselben Verpflichtungszeitraums uber dieselben Handelskonten zu
liefern, liefert die Partei, die die hohere Anzahl an Emissionsrechten
schuldet, die Differenz zwischen den zu liefernden Mengen. Die
Berechnungsstelle wird dem Vertragspartner die zu liefernde Differenz
rechtzeitig vor dem Falligkeitstag fir die Lieferung mitteilen. Die
Verpflichtung der lieferpflichtigen Partei, in der Rechnung Bruttolieferungen
auszuweisen, bleibt hiervon unberihrt.

(7) The following shall apply to deliveries unless agreed otherwise in No. 16
para. (3): In the event both parties are — on the basis of the agreement -
obligated to deliver Emission Allowances of the same type, via the same
Trading Accounts and for the same Commitment Period on the same
Delivery Date, the party owing the higher number of Emission Allowances
shall deliver the balance between the
quantities to be delivered. The Calculation Agent will inform the counterparty
of the balance to be delivered with sufficient advance notice before the
Delivery Date. The obligation of the Delivering Party to specify gross
deliveries in the invoice remains unaffected hereby.

Die Bestimmung zur Verrechnung

von Lieferungen wurde im

Wesentlichen beibehalten. Zusatzlich

aufgenommen wurden

—  eine Klarstellung, dass die zu
verrechnenden Lieferungen
auch Uber dieselben
Handelskonten zu erfolgen
haben und

—  ein Hinweis darauf, dass die hier
geregelte Lieferungs-
Verrechnung ausgeschlossen
werden kann.

Im Hinblick auf die
Lieferungsverrechnung werden die
Parteien prifen mussen, ob eine
solche Verrechnung fur die zugrunde
liegende Konstellation und auch vor
dem Hintergrund der fir sie
geltenden bilanziellen und
steuerrechtlichen Vorgaben gewollt
ist. Nr. 16 Abs. 3 bietet
dementsprechend die Moglichkeit an,
die Lieferverrechnung ausdricklich
abzubedingen.

* Redaktionelle/sprachliche Anpassung
(Ubersetzung)
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(8) Werden Erfolgt die Einbuchung von zu liefernden Emissionsrechte-dem
Emissionsrechten auf das Handelskonto der abnahmepflichtigen Partei an
einem Bankarbeitstag nach 49 16.00 Uhr Ortszeit in Frankfurt—am-Main
gutgesehrieben Berlin oder einem Tag, der kein Bankarbeitstag ist, gelten
sie als am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag um 910.00 Uhr Ortszeit in
Frankfurt-am-Main Berlin geliefert. Werden-sie Erfolgt die Einbuchung an
einem Bankarbeitstag vor 910.00 Uhr Ortszeit in Frankfurt—am—Main
gutgeschrieben Berlin, gelten sie die betreffenden Emissionsrechte als an
demselben diesem Bankarbeitstag um 910.00 Uhr Ortszeit in Frankfurtam
Main Berlin geliefert.

(8) tn-the-event If the deliverable Emission Allowances are credited to the
Trading Account of the Receiving Party on a Bank Working Day after 47
p.m. local time in Berlin, or a day which is not a Bank Working Day,
Frankfurt/Main they shall be deemed to have been delivered on the
immediately following Bank Working Day at 10 9-a.m. local time in Berlin
Frankfurt/Main. In-the-event If they are credited on a Bank Working Day
before 10 9 a.m. local time in Berlin Frankfurt/Main, the relevant Emission
Allowances they shall be deemed to have been delivered on the same Bank
Working Day at 10 9 a.m. local time in Berlin FrankfurtiMain.

Angleichung an die Marktpraxis und
Umstellung auf Berlin als Sitz der
DEHSt.

(9) Hat die abnahmepflichtige Partei sowohl ein Konto im Unionsregister
als auch Konten in Drittstaaten-Registern benannt, so gilt das Handelskonto
im Unionsregister als erstes in der Reihenfolge gemaf Abs. 2 Satz 2.

(9) In case the Receiving Party has designated both an account with the
Union Registry as well as with a third country registry, the trading account
with the Union Registry shall be the first in order for the purposes of para.
(2) sentence 2.

Einfligung einer neuen Regelung zur
mafgeblichen Reihenfolge bei
Benennung mehrerer Handelskonten.

4. Swapgeschéfte

4. Swap transactions

(1) Jede lieferpflichtige Partei ist verpflichtet, der jeweils anderen Partei an
einem Falligkeitstag fur die Lieferung die zu liefernden Emissionsrechte zu
liefern.

(1) Each Delivering Party is obligated to deliver the deliverable Emission
Allowances to the relevant other party on the Delivery Date.

(2) Der Zahler des Ausgleichsbetrages ist verpflichtet, der anderen Partei
an einem Falligkeitstag fur den Ausgleichsbetrag den Ausgleichsbetrag zu
zahlen. Der Ausgleichsbetrag ist jeweils die Differenz der fiir jede
abnahmepflichtige Partei gesondert ermittelten Produkte aus (i) der Anzahl

der an die betreffende abnahmepflichtige Partei zu liefernden
Emissionsrechte und (i) dem betreffenden Festpreis. Zahler des
Ausgleichsbetrages ist die Partei, fiur die dasder hohere Produkt

Ausgleichsbetrag ermittelt wurde.

(2) The payer of the Compensation Amount is obligated to pay the
Compensation Amount to the other party on the Compensation Amount
Payment Date. The Compensation Amount shall be the difference between
the products — as determined in respect of each Receiving Party - of (i) the
number of Emission Allowances to be delivered to the relevant Receiving
Party, and (ii) the relevant Allowance Purchase Price. The payer of the
Compensation Amount shall be the party in respect of which the calculation
has resulted in the higher Compensation Amount produet.

Sprachliche Konkretisierungen.

(3) Abweichend von Nr. 9 Abs. 1 Unterabsatz (a) oder (b) gilt im Falle der
Kiindigung des Einzelabschlusses aufgrund einer Spét- oder Nichtlieferung,
dass

(3) In derogation from No. 9 para. (1) lit. (a) or (b) the following shall apply
in the event of a termination of the transaction because of a late delivery or
failure to deliver:

() der fur eine ausbleibende Lieferung berechnete
Wiedereindeckungsaufwand der lieferpflichtigen Partei oder der
abnahmepflichtigen Partei ausschlieBlich an die Stelle dieser Lieferung
sowie des gegebenenfalls geschuldeten Ausgleichsbetrages tritt und

(a) The replacement cost of the Delivering Party or the Receiving Party
which have been calculated in respect of a failed delivery shall — with
exclusive effect - replace such delivery and Compensation Amount (if any),
and

(b) falls eine Partei die von ihr zu liefernden Emissionsrechte geliefert
hat, diese — gegebenenfalls zusatzlich zu dem von ihr zu beanspruchenden
oder abzuglich des von ihr geschuldeten Wiedereindeckungsaufwandes —
Zahlung eines Geldbetrages in Hohe des Produktes aus (i) der Anzahl der
von ihr gelieferten Emissionsrechte und (ii) dem betreffenden Festpreis
verlangen kann.

(b) if a party has delivered the Emission Allowances to be delivered by it, it
shall be entitled to demand — plus or minus any replacement cost owed to
or by it, as the case may be — payment of a cash amount equal to the product
of (i) the number of the Emission Allowances it delivered, and (ii) the relevant
Allowance Purchase Price.

Ersatzlose Streichung (Begriff
nunmehr in Nr. 2 definiert).

5. Kassa- und Termingeschéfte

5. Spot and Forward Transactions

)—Der Verkaufer ist verpflichtet, dem K&aufer am Falligkeitstag fur die
Lieferung die zu liefernden Emissionsrechte zu liefern. Der Kaufer ist
verpflichtet, am Falligkeitstag fur den Kaufpreis den Kaufpreis zu zahlen.

o Liok ; o ; e

1)—The seller is obligated to deliver the deliverable Emission Allowances to
the buyer on the Delivery Date. The buyer is obligated to pay the Purchase

Prlce on the Payment Date Ihe—Pu#ehase—FlHee—shaH—be—eqHal—te—the

Kauf- und Festpreisdefinition erfolgt
in den Begriffsbestimmungen




Stand 08.05.2022

6. Optionsgeschafte

6. Option Transactions

(1) Der Kaufer einer européischen Option ist berechtigt, diese am Verfalltag
vom frihesten Ausibungszeitpunkt bis zum Verfallzeitpunkt auszuiiben.
Eine Ausibungserklarung, die dem Verkaufer der Option an einem
Bankarbeitstag vor dem Verfalltag oder am Verfalltag vor dem frilhesten
Ausubungszeitpunkt zugeht, gilt als zum frihesten Austibungszeitpunkt am
Verfalltag zugegangen.

(1) The buyer of a European option is entitled to exercise the option on the
Expiration Day between the Earliest Exercise Time up to the Expiration
Time. Any notice of the option exercise received by the seller on a Bank
Working Day prior to the Expiration Day or on the Expiration Day before the
Earliest Exercise Time shall be deemed to have been received by the
Earliest Exercise Time on the Expiration Day.

(2) Der Kéaufer einer amerikanischen Option ist berechtigt, diese an jedem
Bankarbeitstag wahrend der Austibungsfrist jeweils vom frihesten bis zum
spatesten Ausiibungszeitpunkt auszulben. Eine Ausibungserkléarung, die
dem Verkaufer der Option an einem Bankarbeitstag vor dem friihesten
Ausubungszeitpunkt zugeht, gilt als zum frilhesten Austibungszeitpunkt an
diesem Bankarbeitstag zugegangen. Geht die Austibungserklarung an
einem Bankarbeitstag nach dem spéatesten Ausiibungszeitpunkt zu, gilt sie
als zum frihesten Ausibungszeitpunkt am unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag zugegangen.

(2) The buyer of an American option is entitled to exercise the option on all
Bank Working Days during the Exercise Period, from the Earliest up to the
Latest Exercise Time. Any notice of an option exercise received by the seller
of the option on a Bank Working Day before the Earliest Exercise Time shall
be deemed to have been received by the Earliest Exercise Time on the
relevant Bank Working Day. In the event the notice of the option exercise is
received on a Bank Working Day after the Latest Exercise Time, it shall be
deemed to have been received by the Earliest Exercise Time on the
immediately following Bank Working Day.

(3) Der Kaufer einer Bermuda-Option ist berechtigt, diese an jedem
vereinbarten Auslibungstag und am Verfalltag jeweils vom friihesten bis
zum spatesten Ausiibungszeitpunkt auszutiben. Eine Ausiibungserkléarung,
die dem Verkaufer der Option an einem vereinbarten Austbungstag oder
am Verfalltag jeweils vor dem friihesten Ausiibungszeitpunkt zugeht, gilt als
zum frihesten Ausiibungszeitpunkt an diesem vereinbarten Ausiibungstag
oder am Verfalltag zugegangen. In allen anderen Fallen gilt eine
Ausiibungserklérung als nicht erfolgt.

(3) The buyer of a Bermuda option is entitled to exercise the option on all
Agreed Exercise Days and on the Expiration Day, from the Earliest up to the
Latest Exercise Time. Any notice of an option exercise received by the seller
on an Agreed Exercise Day or on the Expiration Day before the Earliest
Exercise Time, shall be deemed to have been received at the Earliest
Exercise Time on this Agreed Exercise Day or on the Expiration Day. In all
other cases an exercise notice shall be deemed to have not been made.

(4) Ist im Einzelabschluss ,Teilausiibung* vereinbart, ist der Kaufer der
Option berechtigt, auch weniger als die gesamte Anzahl der Optionen
auszuiliben. In diesem Fall muss die Austibungserklarung die Anzahl der
Optionen, auf die sich die Ausubung bezieht, ausdriicklich benennen.
Hierbei darf die Mindestzahl nicht unter- und die Hochstzahl nicht
Uberschritten werden und muss die Anzahl durch den gegebenenfalls
vereinbarten Divisor ohne Rest teilbar sein. Werden diese Anforderungen
nicht erfiillt, gilt im Falle des Uberschreitens der Héchstzahl die Hochstzahl
als ausgeubt. Im Falle des Unterschreitens der Mindestzahl gilt die
Ausubung als nicht erfolgt. Haben die Parteien einen Divisor vereinbart, gilt
im Falle der fehlenden Teilbarkeit die nachstniedrigere ohne Rest durch den
Divisor teilbare Anzahl der Optionen als ausgeubt. Mit erfolgter
Teilausuibung verfallt die nicht ausgelibte Anzahl der Optionen.

(4) In the event “Partial Exercise“ has been agreed in the terms of the
transaction, the buyer of the option shall also be entitled to exercise less
than the total Number of Options. In this case, the notice of the option
exercise has to expressly specify the Number of Options to which the option
exercise relates. This number may not be lower than the minimum number
and not be higher than the maximum number. The relevant number must
also be divisible by the divisor, if any, agreed upon without remainder.
Where these requirements are not met, the following shall apply: If the
Number of Options is higher than the maximum number, the maximum
Number of Options shall be deemed to have been exercised. Where the
number is lower than the minimum number, it shall be deemed that no option
has been exercised. In the event the parties agreed upon a divisor and the
exercised Number of Options is not divisible without remainder, the next
lower Number of Options divisible by the divisor without remainder shall be
deemed to have been exercised. Upon such partial exercise all options not
having been exercised shall expire.

(5) Ist im Einzelabschluss ,mehrmalige Auslbung“ vereinbart, ist der
Kéaufer der Option berechtigt, die Option auch mehrmals in Teilen
auszuiiben. Im Ubrigen gilt Absatz 4 Satz 2 bis 5 entsprechend. Mit erfolgter
Ausiibung reduziert sich die Anzahl der Optionen entsprechend.

(5) In the event “Multiple Exercise” has been agreed in the terms of the
transaction, the buyer of the option is also entitled to exercise the option
multiple times in parts. In addition, para. (4) sentence 2 to 5 shall apply
accordingly. With each exercise of an option the total Number of Options
shall be reduced accordingly.
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(6) Dle Ausubung der Optlon ist sehn#heh—dmelﬂelefa;%muﬂdheh

3 in Textform oder
sonstiger marktubhcher Weise gegeniiber der Ausibungsstelle des
Verkaufers der Option zu erklaren; sie ist unwiderruflich.

(6) The option exercise notice has to be made vis-a-vis the seller's Exercise
Agent in writing, by facsimile; orally, by telephone, by electronic means orin
a—comparable-manner text form or any other form conforming to market

practice; it is irrevocable.

Siehe Anmerkung zu Nr. 3.

(7) Im Falle der Ausibung einer Option ist die lieferpflichtige Partei
verpflichtet, der anderen Partei am Falligkeitstag fur die Lieferung die zu
liefernden Emissionsrechte zu liefern und ist die abnahmepflichtige Partei
verpflichtet, am Falligkeitstag fir den Kaufpreis den Kaufpreis zu zahlen.
,Zu liefernde Emissionsrechte” ist das Produkt aus (i) der Anzahl der
ausgelbten Optionen und (ii) der OptionsgroRe. Der Kaufpreis ist das
Produkt aus (i) der Anzahl der ausgetlibten Optionen, (ii) der Optionsgrofi3e
und (iii) dem Basispreis.

(7) In the event of the exercise of an option the Delivering Party is obligated
to deliver the Deliverable Emission Allowances to the other party on the
Delivery Date and the Receiving Party is obligated to pay the Purchase Price
on the Payment Date. “Deliverable Emission Allowances” shall be the
product of (i) the Number of Options exercised, and (ii) the Option Size. The
Purchase Price shall be the product of (i) the Number of Options exercised,
(i) the Option Size, and (iii) the Strike Price.

(8) Der Kaufer der Option ist verpflichtet, dem Verkaufer der Option am
Falligkeitstag fur die Optionspramie die im Einzelabschluss vereinbarte
Optionspramie zu zahlen.

(8) The buyer of the option is obligated to pay the Option Premium agreed
in the terms of the transaction to the seller of the option on the Option
Premium Payment Date.

Klarstellung/Anpassung an
definierten Begriff.

(9) Im Sinne dieser Bestimmung sind:

(9) For the purposes of this provision:

- LAustibungsfrist” der im Einzelabschluss vereinbarte Zeitraum und,
mangels einer Vereinbarung, der Zeitraum vom Startdatum
(einschlieRlich) bis zum Verfalltag (einschlief3lich);

- “Exercise Period” means the period of time agreed in the terms of the
transaction and, in the absence of such agreement, the period of time
beginning with the Start Date (including) and ending with the Expiration
Day (including);

- LAuslibungstag” jeder Bankarbeitstag, an dem die Option ausgelbt
wird;

- “Exercise Day” means each Bank Working Day on which the option is
exercised,;

- LAustibungsstelle” die im Einzelabschluss vereinbarte Stelle und,
mangels einer Vereinbarung, die Stelle des Verkaufers, die den
betreffenden Einzelabschluss getatigt hat;

- “Exercise Agent” means the entity agreed in the terms of the
transaction, and, in the absence of such agreement, the entity of the
seller which entered into the transaction;

- ,Basispreis® der im Einzelabschluss vereinbarte Preis des

Emissionsrechts oder eines Korbes von Emissionsrechten;

- “Strike Price” means the price of the Emission Allowance or a basket
of Emission Allowances agreed in the terms of the transaction;

- JFélligkeitstag fiir die Optionspramie“ der im Einzelabschluss
vereinbarte Tag und, wenn dieser kein Bankarbeitstag ist, der
unmittelbar folgende Bankarbeitstag;

- “Option Premium Payment Date” means the day agreed in the terms of
the transaction, and, where such day is not a Bank Working Day, the
next Bank Working Day immediately following such day;

- Jfriihester Auslibungszeitpunkt” der im Einzelabschluss vereinbarte
Zeitpunkt und, mangels einer Vereinbarung, 9.00 Uhr Ortszeit in
Frankfurtam-Main Berlin;

- “Earliest Exercise Time” means the time agreed in the terms of the
transaction, and, in the absence of such agreement, 9.00 a.m. local
time Frankfurt/Main Berlin;

Umstellung auf Berlin als Sitz der
DEHSt.

- ,Mindestbetrag“ der im Einzelabschluss vereinbarte Geldbetrag und,
mangels einer Vereinbarung, Null;

- “Minimum Amount” means the cash amount agreed in the terms of the
transaction, and, in the absence of such agreement, zero;

- ,OptionsgroRe” (i) bei einer Option, die sich auf ein oder mehrere
Emissionsrechte bezieht, die im Einzelabschluss vereinbarte Anzahl
der Emissionsrechte je Option und, mangels einer Vereinbarung, Eins
und (ii) bei einer Option, die sich auf Korbe bezieht, die im
Einzelabschluss vereinbarte Anzahl der Korbe je Option und, mangels
einer Vereinbarung, Eins;

- “Option Size” means (i) in the case of an option relating to one or more
Emission Allowances, the number of Emission Allowances per option
agreed in the terms of the transaction, and, in the absence of such
agreement, one, and (ii) in the case of an option relating to baskets,
the number of baskets per option agreed in the terms of the transaction,
and, in the absence of such agreement, one;

- ~Spatester Ausibungszeitpunkt” der im Einzelabschluss vereinbarte
Zeitpunkt und, mangels einer Vereinbarung, der Verfallzeitpunkt;

- “Latest Exercise Time” means the time agreed in the terms of the
transactions, and, in the absence of such agreement, the Expiration
Time;

- LStartdatum® der im Einzelabschluss vereinbarte Tag und, falls dieser
Tag kein Bankarbeitstag ist, der unmittelbar folgende Bankarbeitstag
und, mangels einer Vereinbarung, das Abschlussdatum;

- “Start Date” means the day agreed in the terms of the transaction, and
where such day is not a Bank Working Day, the next Bank Working
Day immediately following such day, and in the absence of such
agreement, the trade date;
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- Lvereinbarter Ausubungstag® jeder im Einzelabschluss vereinbarte
Tag, der vor oder auf den Verfalltag fallt, und, falls ein solcher Tag kein
Bankarbeitstag ist, der unmittelbar folgende Bankarbeitstag;

- “Agreed Exercise Day” means each day agreed in the terms of the
transaction which occurs before or falls on the Expiration Day, and
where such day is not a Bank Working Day, the next Bank Working
Day immediately following such day;

- ,Verfalltag” der im Einzelabschluss vereinbarte Tag und falls dieser
Tag kein Bankarbeitstag ist, der unmittelbar folgende Bankarbeitstag;
und

- “Expiration Day” means the day agreed in the terms of the transaction,
and where such day is not a Bank Working Day, the next Bank Working
Day immediately following such day; and

- ,Verfallzeitpunkt” der im Einzelabschluss vereinbarte Zeitpunkt und,
mangels einer Vereinbarung, 18.00 Uhr Ortszeit in Frankfurt-am-Main
Berlin.

- “Expiration Time” means the time agreed in the terms of the
transactions, and, in the absence of such agreement, 6 p.m. local time
Frankfurt/Main Berlin.

®  Umstellung auf Berlin als Sitz der
DEHSt.

7. Registerstdrung

7. Registry Disruption

(1) Eine Registerstérung liegt vor, wenn das Register nicht eingerichtet
werden konnte oder nicht dauerhaft funktioniert, oder eine der
Verbindungen zwischen einem Register, dem EUTL und dem LSTL nicht
eingerichtet werden konnte oder nicht dauerhaft funktioniert; oder einige
oder alle Prozesse eines Registers gemall den maRgeblichen Regularien
des zustandigen Verwalters oder des Zentralverwalters aus einem der
folgenden Griinde suspendiert werden:

(1) A registry disruption occurs, where it was not possible to establish the
registry, or where the registry is not functioning on a permanent basis, or
where it was not possible to establish the link between the registry, the EUTL
and the LSTL or where such link is not functioning on a permanent basis; or
where some or all operational processes of a registry are suspended by the
relevant administrator or the Central Administrator in accordance with the
applicable rules and regulations for any of the following reasons:

®  Grundlegende Modernisierung der
Regelungen zu Registerstérung
(Anpassung an den neuen
Regulierungsrahmen und die
Marktpraxis).

(i) das Register wird nicht im Einklang mit der Registerverordnung oder
anderen hierfiir geltenden Regelungen gefiihrt, oder

(i) the registry has not been maintained in accordance with the Registry
Regulation or other applicable rules and regulations

(i) es sind geplante oder ungeplante Wartungsarbeiten erforderlich, oder

(ii) the need for scheduled and unscheduled maintenance, or

(iii) es liegt ein Sicherheitsversto3 oder ein begriindeter Verdacht auf einen
Sicherheitsverstol3 vor, der die Integritat des EU-EHS-Registersystems
(einschlieBlich der Backup-Funktionen) geféhrdet, oder

(iii) there-has-been a security breach has occurred or there are reasonable
grounds that a fer—a suspected security breach has occurred which
compromises the integrity of the EU-EHS-Registry System (including
backup functionalities), or

* Redaktionelle/sprachliche Anpassung
(Ubersetzung)

(iv) die gegenseitige Anerkennung der Emissionsrechte entsprechend den
Bestimmungen des relevanten Verknipfungsabkommens ausgesetzt ist

(iv) the reciprocal recognition of the Emission Allowances in accordance with
the relevant Linking Agreement has been suspended

und es ist deswegen einer Partei nicht moglich, die von ihr geschuldete
Lieferung oder Abnahme “von Em|55|onsrechten aufgrund—eines—der

and as a consequence one of the parties is prevented from performing its
obligations to deliver or accept Emission Allowances. because-of-any-of-the

(2) Im Falle der Registerstoérung wird jede Partei der jeweils anderen Partei
den Eintritt des Ereignisses unverzuglich sehriftieh in Textform oder per
Felefax sonstiger marktublicher Weise mitteilen. Teilt die von der Stérung

(2) Inthe event of a registry disruption each party shall — without undue delay
— notify the relevant other party of the occurrence of the event in text form

or any other form conforming to market practice writing-er-by-faesimile. In

= Siehe Anmerkung zu Nr. 3.
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betroffene Partei das Vorliegen der Registerstérung mit, wird sie die andere
Partei nach Moglichkeit auch Uber die Art der Stérung und, wenn das
Ereignis seiner Art nach nur vorubergehender Natur ist, Uber die
voraussichtliche Dauer der Stoérung informieren. Daruber hinaus wird die
von der Stoérung betroffene Partei samtliche zumutbaren Anstrengungen
unternehmen, um die Registerstérung zu beheben.

the event the party affected by the disruption notifies the other party of the
occurrence of a registry disruption it shall, as far as possible, also inform the
other party of the type and — where the event is only temporary in nature —
of the prospective duration of the disruption. In addition, the party affected
by the disruption shall use all reasonable efforts to remedy the registry
disruption.

(3) Im Falle der Registerstdrung verschiebt sich

(3) In the event of a registry disruption

(a) der Falligkeitstag fur die Lieferung (,hinausgeschobener Liefertag“) auf
den (i) nachstmdglichen, spatestens aber den zehnten Bankarbeitstag nach
dem Tag, an dem die Registerstérung wieder behoben ist oder (i) falls der
dritte Bankarbeitstag unmittelbar vor dem letzten Stichtag des
Verpflichtungszeitraums innerhalb dieser Frist liegt, bis zu diesem dritten
Bankarbeitstag und

(a) the Delivery Date (“postponed delivery day”) is postponed to the (i) next
possible Bank Working Day and at the latest to the tenth Bank Working Day
after the day on which the registry disruption has been remedied, or (ii)
where the third Bank Working Day immediately prior to the last Deadline of
the Commitment Period falls into this period, to this third Bank Working Day,
and

Klarstellung und Anpassung an die
Marktpraxis.

(b) der Falligkeitstag fur den Kaufpreis oder der Falligkeitstag fir den
Ausgleichsbetrag (,hinausgeschobener Falligkeitstag”) entsprechend der
Anzahl der Bankarbeitstage, um die sich der Falligkeitstag fir die Lieferung
verschiebt, auf einen Bankarbeitstag nach dem hinausgeschobenen
Liefertag.

(b) the Payment Date or the Compensation Amount Payment Date
(“postponed due date”) is postponed, in correspondence to the number of
Bank Working Days by which the Delivery Date is being postponed, to a
Bank Working Day after the postponed delivery day.

(4) Liefert die lieferpflichtige Partei der anderen Partei die Emissionsrechte
vor oder am hinausgeschobenen Liefertag, wird die abnahmepflichtige
Partei der lieferpflichtigen Partei am hinausgeschobenen Falligkeitstag
einen von der Berechnungsstelle in der Vertragswahrung ermittelten
Geldbetrag in Hohe der Vorhaltekosten zahlen. Die Vorhaltekosten sind das
Produkt aus (i) der Anzahl der zu liefernden Emissionsrechte, (i) dem
Festpreis oder Basispreis und (iii) dem Cost-of-Carry-Zinssatz. Die
lieferpflichtige Partei wird die Vorhaltekosten in der Rechnung gesondert
ausweisen.

(4) In the event the Delivering Party delivers the Emission Allowances to the
other party before or on the postponed delivery day, the Receiving Party
shall pay a cash amount determined by the Calculation Agent in the
contractually agreed currency equal to the replacement cost to the
Delivering Party on the postponed due date. The replacement cost shall be
equal to the product of (i) the number of the deliverable Emission
Allowances, (ii) the Allowance Purchase Price or Strike Price and (iii) the
Cost-of-Carry Interest Rate. The Delivering Party shall specify the
replacement cost in the invoice.

(5) Dauert die Registerstérung bis zum spatesten Enddatum an, hat jede
Partei das Recht, den von der Registerstérung betroffenen Einzelabschluss
durch sehriftliche in Textform oder per—Felefax sonstiger marktublicher
Weise Ubermittelte Erklarung mit sofortiger Wirkung zu beendigen beenden.
Einen vor der Beendigung gezahlten Kaufpreis oder Ausgleichsbetrag hat
die lieferpflichtige Partei unverzuglich zuriickzuzahlen; er ist fur den
Zeitraum vom Eingang des Geldbetrages bei der lieferpflichtigen Partei
(einschlieBlich) bis zum Eingang des Ruckzahlungsbetrages bei der
abnahmepflichtigen Partei (ausschlieBlich) gemaR Nr. 3 Abs. 4 des
Rahmenvertrages zu verzinsen. Im Ubrigen ist im Falle der Beendigung des
Einzelabschlusses keine Partei mehr zu weiteren Lieferungen oder
Zahlungen verpflichtet und bleibt-der beendete Einzelabschluss bleibt im
Falle der Beendigung des Vertrages bei der Berechnung des-Schadens
. . einer Rahmenvertraglichen
Ausgleichsforderung unbericksichtigt.

(5) In the event the disruption continues until the latest Long-Stop Date, each
party shall be entitled to terminate the transaction affected by the disruption
with immediate effect by way of a notification made in text form or any other
form conforming to market practice witing-or-by-faecsimile. The Delivering
Party has to repay any Purchase Price or Compensation Amount paid prior
to the termination; interest shall accrue in accordance with Clause 3 sub-
Clause 4 of the Master Agreement on the relevant amount for the period of
time beginning with the receipt of the cash amount by the Delivering Party
(including) and ending with the receipt of the amount repayable by the
Receiving Party (excluding). In all other respects, none of the parties shall
be obligated to make any further deliveries or payments and the terminated
transaction shall not be taken into account for the purposes of the calculation
of a Master Agreement Compensation Claim transaction-terminated-early

with-Ne—8-para—1-of the- Master-Agreement in the event of a termination of

the agreement.

Zu Satz 1 siehe Anmerkung zu Nr. 3
Zum letzten Satz: Siehe
Anmerkungen zum definierten Begriff
+Rahmenvertragliche
Ausgleichsforderung*.

(6) Im Sinne dieser Bestimmung sind:

(6) For the purposes of this provision:

- ,Cost-of-Carry-Zinssatz“ der von der Berechnungsstelle auf der Basis
des EONIA €STR und der Anzahl der Tage des Cost-of-Carry-
Zeitraums nach folgender Formel berechnete Zinssatz:

- ,Cost-of-Carry Interest Rate“ is the interest rate calculated by the
Calculation Agent on the basis of €ESTR EONIA and the number of days
of the Cost-of-Carry Period in accordance with the following formula:

Bei der Regelung und der
Berechnungsformel wurde lediglich
die Umstellung vom EONIA auf den
€STR nachvollzogen (ansonsten
unverandert).
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Hierbei ist:

In this context:

rsasis: der Cost-of-Carry-Zinssatz

rsasis: means the Cost-of-Carry-Interest Rate

ta: der erste Tag des Cost-of-Carry-Zeitraums

ta: means the first day of the Cost-of-Carry-Period

tp: der letzte Tag des Cost-of-Carry-Zeitraums

te: means the last day of the Cost-of-Carry-Period

i: jeweils ein TARGET-Tag

i: in each case one TARGET day

ri. EONIA €STR fiir den betreffenden Tag innerhalb des Cost-of-Carry-
Zeitraums; ist ein Tag kein TARGET-Tag, ist der fur den unmittelbar
vorausgehenden TARGET-Tag festgestellte EONIA €STR maRgeblich

ri: €ESTR EONIA for the relevant day within the cost-of carry period;
where a day is not a TARGET day the €STR EOMNIA for the
immediately preceding TARGET day shall be applicable

di: die Anzahl Tage fiir die der EONIA €STR Anwendung findet

di: the number of days for which €STR EONIA shall apply

n: die Anzahl Tage des Cost-of-Carry-Zeitraums

n: the number of days of the Cost-of-Carry-Period

T: 360; und

T: 360; and

— ,Cost-of-Carry-Zeitraum* der Zeitraum, der mit dem ursprunglich
vereinbarten Falligkeitstag fir den Kaufpreis oder dem urspriinglich
vereinbarten Falligkeitstag fiir den Ausgleichsbetrag (einschlieflich) beginnt
und mit dem hinausgeschobenen Falligkeitstag oder, wenn der
Einzelabschluss im Falle einer unmittelbar nachfolgenden Spéat- oder
Nichtlieferung nach Nr. 9 Abs. 1 Unterabsatz (a) oder (b) gekindigt wird,
dem spétesten Falligkeitstag fur die Lieferung (ausschlie3lich) endet.

- “Cost-of-Carry Period” means the period of time beginning with the
originally agreed Payment Date or the Compensation Amount Payment
Date (excluding) and ending with the postponed due date or, where the
transaction is terminated in the case of an immediately following late delivery
or failure to delivery in accordance with No. 9 para. (1) lit. (a) or (b), the latest
Delivery Date (excluding).

*

Redaktionelle/sprachliche  Anpassung

(Ubersetzung)

8. Abwicklungsstérung

8. Settlement Disruption

(1) Eine Abwicklungsstérung liegt vor, wenn (i) die Ubertragung oder
Gutschrift der Emissionsrechte von dem oder auf das im Einzelabschluss
vereinbarte Handelskonto der von der Stérung betroffenen Partei am
Falligkeitstag fur die Lieferung aufgrund eines Ereignisses, auf das sie
keinen Einfluss hat, trotz samtlicher zumutbarer Anstrengungen nicht
maoglich ist und (ii) weder eine Registerstdrung noch eine Aussetzung des
EU-EHS-Registersystems vorliegt. Haben die Parteien im Einzelabschluss
fur die lieferpflichtige Partei ein oder mehrere Handelskonten vereinbart,
schuldet die lieferpflichtige Partei lediglich die Ubertragung der zu liefernden
Emissionsrechte von einem dieser Handelskonten und, sofern vereinbart,
entsprechend Nr. 3 Abs. 2 Satz 2 in der im Einzelabschluss vereinbarten
Reihenfolge. Die lieferpflichtige Partei ist in diesem Fall nicht verpflichtet,
zur Uberwindung des in Satz 1 genannten Ereignisses andere als die
benannten Handelskonten zu nutzen oder neue Handelskonten zu erdffnen.
Kann die lieferpflichtige Partei die Emissionsrechte deshalb nicht
Ubertragen, weil die auf dem vereinbarten Handelskonto verbuchten
Emissionsrechte nicht ausreichen, liegt eine Abwicklungsstérung auch dann
nicht vor, wenn die mangelnde Deckung darauf zurlickzufiihren ist, dass ein
Mitgliedstaat oder ein Drittstaat der lieferpflichtigen Partei keine oder nur
eine zu geringe Anzahl an Emissionsrechten zugeteilt oder ein Dritter der

(1) A settlement disruption occurs, where (i) despite using all reasonable
efforts, it is impossible - because of an event beyond its control - to effect
the transfer or crediting of Emission Allowances from or to the Trading
Account of the party affected by the disruption agreed in the terms of the
transaction on the Delivery Date and (ii) neither a registry disruption nor a
suspension of the EU-EHS-Registry System is occurring. In the event the
parties agreed on one or more Trading Accounts for the Delivering Party in
the terms of the transaction, the Delivering Party solely owes the transfer of
the deliverable Emission Allowances from one of these Trading Accounts
and, if so agreed, in accordance with No. 3 para. (2) sentence 2 in the order
agreed in the terms of the transaction. In this case, the Delivering Party is
not obligated to use any other Trading Account than the ones specified or to
open new accounts in order to remedy the event mentioned in sentence 1.
Where the Delivering Party is unable to transfer the Emission Rights due to
an insufficient number of the Emission Allowances being credited to the
agreed Trading Accounts, this shall not constitute a settlement disruption
even where the insufficiency of the number of credited Emission Allowances
results from a Member State or third country failing to allocate any or an
insufficient number of Emission Allowances, or a third party failing entirely

Terminologische Anpassung an den
neuen Regulierungsrahmen.
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lieferpflichtigen Partei die ihr geschuldeten Emissionsrechte ganz oder
teilweise nicht geliefert hat.

or partially to deliver the Emission Allowances it owes to the Delivering
Party.

(2) Im Falle der Abwicklungsstoérung wird jede Partei der jeweils anderen
Partei den Eintritt des Ereignisses unverziglich sehriftlich in Textform oder
per—Telefax sonstiger marktiblicher Weise mitteilen. Teilt die von der
Storung betroffene Partei das Vorliegen der Abwicklungsstérung mit, wird
sie die andere Partei nach Mdglichkeit auch tber die Art der Stérung und,
wenn das Ereignis seiner Art nach nur voruibergehender Natur ist, iber die
voraussichtliche Dauer der Stérung informieren. Daruber hinaus wird die
von der Storung betroffene Partei samtliche zumutbaren Anstrengungen
unternehmen, um die Abwicklungsstérung zu beheben.

(2) Upon occurrence of a settlement disruption each party shall - without
undue delay - notify the relevant other party of the occurrence of the event
in text form or any other form conforming to market practice witing-er-by
faesimile. Where the party affected by the disruption notifies the other party
of the occurrence of a registry disruption it shall, as far as possible, also
inform the other party of the type and — where the event is only temporary in
nature — of the expected duration of the disruption. In addition, the party
affected by the disruption shall use all reasonable efforts to remedy the
settlement disruption.

Siehe Anmerkung zu Nr. 3.

(3) Im Falle der Abwicklungsstorung verschiebt sich

(3) In the event of a settlement disruption

Terminologische Anpassung an den
neuen Regulierungsrahmen.

(@) der Félligkeitstag fir die Lieferung (,hinausgeschobener Liefertag®)
auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag, an dem eine Ubertragung oder
Gutschrift der Emissionsrechte im EU-EHS-Registersystem wieder moglich
ist und

(a) the Delivery Date (“postponed delivery day”) is postponed to the next
Bank Working Day on which a transfer or crediting of Emission Allowances
resumes within the EU-EHS-Registry System; and

(b) der Falligkeitstag fur den Kaufpreis oder der Falligkeitstag fur den
Ausgleichsbetrag nach MafRgabe der im Einzelabschluss getroffenen
Vereinbarung oder, mangels einer Vereinbarung, entsprechend der Anzahl
der Bankarbeitstage, um die sich der Falligkeitstag fur die Lieferung
verschiebt, auf einen Bankarbeitstag nach dem hinausgeschobenen
Liefertag.

(b) the Payment Date or the Compensation Amount Payment Date in
accordance with the agreement made in the terms of the transaction, or, in
the absence of such agreement, to a Bank Working Day after the postponed
delivery day, by as many Bank Working Days, as the Delivery Date is being
postponed by.

4) Dauert die Abwicklungsstérung berechnet von dem urspriinglich
vereinbarten Falligkeitstag fiir die Lieferung (ausschlief3lich)

(4) Where the settlement disruption, counting from the initially agreed
Delivery Date (excluding) continues

(i) langer als neun aufeinander folgende Bankarbeitstage oder (ii) falls der
Stichtag innerhalb dieser Frist liegt, bis zum Stichtag (einschlieRlich) oder
(iii) falls der letzte Stichtag des Verpflichtungszeitraums innerhalb dieser
Frist liegt, bis zum dritten Bankarbeitstag unmittelbar vor dem letzten
Stichtag des Verpflichtungszeitraums (einschlie3lich) an, gelten, soweit in
Nr. 3516 Abs. 5 vereinbart, fiir den von der Abwicklungsstérung betroffenen
Einzelabschluss die nachfolgenden Regelungen:

(i) for more than nine consecutive Bank Working Days, or (ii) where the
Deadline falls into this period, until the Deadline (including) or (iii) where the
last Deadline of the Commitment Period falls within this period, until the third
Bank Working Day immediately prior to the last Deadline of the Commitment
Period (including), the following provisions shall apply in respect the
transactions affected by the settlement disruption, to the extent so agreed in
No. 156 para. (5):

(a) ,vorzeitige Beendigung mit Barausgleich®: An die Stelle der beiderseits
geschuldeten Leistungen tritt ein von der Berechnungsstelle in der
Vertragswahrung ermittelter Geldbetrag in Hohe des Barwertes des
Einzelabschlusses. Die Berechnungsstelle wird diesen Geldbetrag in
entsprechender Anwendung von Nr. 12 Abs. 5 Buchstabe (C) des
Rahmenvertrages berechnen, als wenn beide Parteien betroffene Parteien
waren. Geldbetrage gemaf Nr. 9 Abs. 1 Unterabsatz (b) Satz 4 Buchstabe
(B) oder (C) bleiben unbericksichtigt.

(a) “Early Termination with Cash Settlement”: The obligations owed to each
other shall be replaced by a cash amount determined by the Calculation
Agent in the contractually agreed currency equal to the present value of the
relevant transaction. The Calculation Agent will calculate this cash amount
by applying Clause 12 sub-Clause 5 lit. (C) of the Master Agreement
accordingly as if both parties were affected parties. Cash amounts in
accordance with No. 9 para. (1) lit. (b) sentence 4 lit. (B) or (C) shall not be
taken into account.

(b) ,vorzeitige Beendigung ohne Barausgleich*: Jede Partei hat das Recht,
den Einzelabschluss durch sehriftiche in Textform oder per—Telefax
sonstiger marktiblicher Weise ubermittelte Erklarung mit sofortiger Wirkung
zu beendigen-beenden. Einen vor der Beendigung gezahlten Kaufpreis oder
Ausgleichsbetrag  hat die lieferpflichtige  Partei  unverziglich
zuriickzuzahlen; er ist fur den Zeitraum vom Eingang des Geldbetrages bei
der lieferpflichtigen Partei (einschlielich) bis zum Eingang des
Riickzahlungsbetrages bei der abnahmepflichtigen Partei (ausschlieRlich)
gemaR Nr. 3 Abs. 4 des Rahmenvertrages zu verzinsen. Im Ubrigen ist im
Falle der Beendigung des Einzelabschlusses keine Partei mehr zu weiteren

(b) “Early Termination without Cash Settlement”: Each party shall be entitled
to terminate the transaction with immediate effect by way of a notification
made in text form or any other form conforming to market practice witing-or
by-faesimile. The Delivering Party has to repay any Purchase Price or
Compensation Amount paid prior to the termination; interest shall accrue in
accordance with Clause 3 sub-Clause 4 of the Master Agreement on the
relevant amount for the period of time beginning with the receipt of the cash
amount by the Delivering Party (including) and ending with the receipt of the
amount repayable by the Receiving Party (excluding). In all other respects,
none of the parties shall be obligated to make any further deliveries or

Zu Satz 1 siehe Anmerkung zu Nr. 3
Zum letzten Satz: Siehe
Anmerkungen zum definierten Begriff
+Rahmenvertragliche
Ausgleichsforderung®.
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Lieferungen oder Zahlungen verpflichtet und bleibt—der beendete
Einzelabschluss bleibt im Falle der Beendigung des Vertrages bei der
Berechnung einer Rahmenvertraglichen Ausgleichsforderung des

Schadens-nach-Nr—8-Abs—1-des-Rahmenvertrages unbericksichtigt.

payments and the terminated transaction shall not be taken into account for
the purposes of the calculation of a Master Agreement Compensation Claim

Agreementiin the event of a termination of the agreement.

Sofern die Parteien in Nr. 516 Abs. 5 keine Regelung vereinbart haben, gilt
,vorzeitige Beendigung mit Barausgleich®.

The following shall apply in the event the parties failed to agree on any of
the provisions in No. 156 para. (5): “Early Termination with Cash
Settlement”.

9. Spat- oder Nichtlieferung

9. Late delivery or failure to deliver

(1) Liefert die lieferpflichtige Partei die zu liefernden Emissionsrechte am
Félligkeitstag fur die Lieferung insgesamt nicht, gilt folgendes:

(1) In the event the Delivering Party fails to deliver any deliverable Emission
Allowances on the Delivery Date, the following shall apply:

@) Liefert die lieferpflichtige Partei die zu liefernden Emissionsrechte
deshalb nicht, weil sich die abnahmepflichtige Partei im Annahmeverzug
befindet, verschiebt sich der Falligkeitstag fir den Kaufpreis oder der
Falligkeitstag fur den Ausgleichsbetrag und die lieferpflichtige Partei kann
durch il i i in Textform oder sonstiger
marktiblicher ~ Weise  Ubermittelte  Erklarung  gegenliber  der
abnahmepflichtigen Partei verlangen, dass diese die Emissionsrechte
unverziglich abnimmt. Darlber hinaus schuldet die abnahmepflichtige
Partei der lieferpflichtigen Partei fir den Zeitraum vom urspriinglich
vereinbarten Falligkeitstag fur die Lieferung (einschliellich) bis zum Tag der
tatséchlichen Lieferung (ausschlieRlich) Zinsen auf den ausstehenden
Geldbetrag in Hohe des nach Nr. 3 Abs. 4 des Rahmenvertrages
vereinbarten Zinssatzes. Dauert die Sdumnis der abnahmepflichtigen Partei
berechnet vom Tag des Zugangs der Erklarung (ausschlieBlich) (i) langer
als die im Einzelabschluss oder Nr. 2516 Abs. 6 Buchstabe (a) vereinbarte
Anzahl der Bankarbeitstage (,Nachfrist“) oder (ii) falls der Stichtag innerhalb
der Nachfrist liegt, bis zum Stichtag (einschlief3lich), (,dem spatesten
Falligkeitstag fiir die Lieferung®) an, hat die lieferpflichtige Partei das Recht,
den Einzelabschluss durch schriftiche in Textform oder per—Telefax
sonstiger marktiblicher Weise Ubermittelte Erklarung gegeniiber der
abnahmepflichtigen Partei zu kiindigen.

(&) Where the Delivering Party fails to deliver the deliverable Emission
Allowances because the Receiving Party is in breach of its obligation to
accept, the Payment Date or the Compensation Amount Payment Date shall
be postponed, and the Delivering Party shall be entitled to demand - by
notification vis-a-vis the Receiving Party to be made in text form or any other
form conforming to market practice witi imile — acceptance of
these Emission Allowances without undue delay. In addition, the Receiving
Party owes interest on the outstanding cash amount at the interest rate
agreed in accordance with Clause 3 sub-Clause 4 of the Master Agreement
to the Delivering Party for the time period beginning with the originally
agreed Delivery Date (including) and ending with the day of the actual
delivery (excluding). Where the failure to accept — calculating from the day
of receipt of the notification (excluding) — continues (i) for more than the
number of Bank Working Days agreed in the terms of the transaction or
under No. 4516 para. (6) lit. (a) (“grace period”) or (ii) where the Deadline
falls into the grace period, until the Deadline (including), (“the latest Delivery
Date”), the Delivering Party shall be entitled to terminate the transaction by
notification vis-a-vis the Receiving Party to be made in text form or any other

form conforming to market practice writing-or-by-faesimile.

Siehe Anmerkung zu Nr. 3.

An die Stelle der beiderseits geschuldeten Leistungen und der nach Satz 2
dieses Unterabsatzes geschuldeten Zinsen tritt am spatesten Falligkeitstag
fur die Lieferung ein von der Berechnungsstelle in der Vertragswahrung
ermittelter Geldbetrag in HOhe des Wiedereindeckungsaufwandes der
lieferpflichtigen Partei abzuglich der von der abnahmepflichtigen Partei
gegebenenfalls vorab gezahlten Betrage; er ist am Bankarbeitstag
unmittelbar nach dem spatesten Falligkeitstag fur die Lieferung von der
abnahmepflichtigen Partei an die lieferpflichtige Partei zu zahlen. Der
Wiedereindeckungsaufwand der lieferpflichtigen Partei ist das Produkt aus

On the latest Delivery Date obligations owed to each other and the interest
owed in accordance with sentence 2 of this subpara. shall be replaced by a
cash amount determined by the Calculation Agent in the contractually
agreed currency equal to the replacement cost of the Delivering Party minus
any pre-payments made by the Receiving Party; the payment by the
Receiving Party to the Delivering Party is due on the Bank Working Day
immediately following the latest Delivery Date. The replacement cost of the
Delivering Party shall be equal to the product of:

(A) derjenigen Anzahl an Emissionsrechten, die die lieferpflichtige Partei
aufgrund des Annahmeverzuges der abnahmepflichtigen Partei nicht liefern
konnte und

(A) the number of Emission Allowances the Delivering Party was unable to
deliver because of the Receiving Party’s breach of the obligation to accept,
and

(B) der positiven Differenz aus (x) dem um gegebenenfalls nach Nr. 7 Abs.
4 zu zahlenden Vorhaltekosten erhdhten Festpreis oder Basispreis und (y)
dem Preis, den die lieferpflichtige Partei als wirtschaftlich verniinftiger
Verkaufer am spatesten Falligkeitstag fur die Lieferung bei einer
Veréaul3erung einer entsprechenden Anzahl an Emissionsrechten auf der

(B) the positive difference between (x) the Allowance Purchase Price or
Strike Price, where applicable increased by the replacement cost payable in
accordance with No. 7 para. (4), and (y) the price the Delivering Party, acting
in commercially reasonable manner, would have been able to obtain in
respect of a sale of a corresponding number of Emission Allowances to a
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Grundlage von zu marktiblichen Konditionen abgeschlossenen
Kassageschaften mit Dritten héatte erzielen kénnen zuziglich

third party made on the latest Delivery Date under a spot transaction at
market conditions; plus

(C) Zinsen fur den Zeitraum vom urspriinglich vereinbarten Falligkeitstag fir
die Lieferung (einschlieRlich) bis zum spéatesten Falligkeitstag fur die
Lieferung (ausschlie3lich) auf die Differenz in Hohe des nach Nr. 3 Abs. 4
des Rahmenvertrages vereinbarten Zinssatzes.

(C) interest for the period beginning with the originally agreed Delivery Date
(including) and ending with the latest Delivery Date (excluding) on the
difference equal to the interest agreed in accordance with Clause 3 sub-
Clause 4 of the Master Agreement.

Endet der Annahmeverzug der lieferpflichtigen Partei vor dem spétesten
Falligkeitstag fur die Lieferung, liefert die lieferpflichtige Partei der anderen
Partei die zu liefernden Emissionsrechte. Fir die Bestimmung des
Falligkeitstages fur den Kaufpreis oder des Falligkeitstages fiir den
Ausgleichsbetrag gilt Nr. 8 Abs. 3 Buchstabe (b) mit der MaRgabe, dass an
die Stelle des hinausgeschobenen Liefertages der tatsachliche Tag der
Lieferung oder der spéteste Falligkeitstag fir die Lieferung tritt.

In the event the breach of the obligation to accept is remedied prior to the
latest Delivery Date, the Delivering Party shall deliver all deliverable
Emission Allowances to the other party. The Payment Date shall be
determined in accordance with No. 8 para. (3) lit (b) subject to the proviso
that the postponed delivery day is replaced by the day of the actual delivery
or the latest Delivery Date.

(b) Liefert die lieferpflichtige Partei die zu liefernden Emissionsrechte
aus anderen als den in Unterabsatz (a), Nr. 7 oder Nr. 8 genannten Griinden
nicht, verschiebt sich der Falligkeitstag fur den Kaufpreis oder der
Falligkeitstag fur den Ausgleichsbetrag, und die abnahmepflichtige Partei
kann durch sehriftliche in Textform oder perFelefax sonstiger marktiblicher
Weise Ubermittelte Erklarung gegeniliber der lieferpflichtigen Partei
verlangen, dass diese die Lieferung unverziglich bewirkt. Dartiber hinaus
schuldet die lieferpflichtige Partei der abnahmepflichtigen Partei fiir den
Zeitraum vom urspriinglich vereinbarten Falligkeitstag fir die Lieferung
(einschlieBlich) bis zum Tag der tatsachlichen Lieferung (ausschlieRlich)
Zinsen auf den ausstehenden Geldbetrag in Hohe des nach Nr. 3 Abs. 4
des Rahmenvertrages vereinbarten Zinssatzes. Dauert die Saumnis der
lieferpflichtigen Partei berechnet vom Tag des Zugangs der Erklarung
(ausschlief3lich) (i) langer als die im Einzelabschluss oder Nr. 3516 Abs. 6
Buchstabe (b) vereinbarte Anzahl der Bankarbeitstage (,Nachfrist“) oder (ii)
falls der Stichtag innerhalb der Nachfrist liegt, bis zum Stichtag
(einschlieBlich), (,dem spatesten Falligkeitstag fur die Lieferung®) an, hat die
abnahmepflichtige Partei das Recht, den von der Spét- oder Nichtlieferung
betroffenen Einzelabschluss durch sehiftliche in Textform oder perTelefax
sonstiger marktiiblicher Weise ubermittelte Erklarung gegeniiber der
lieferpflichtigen Partei zu kindigen. An die Stelle der beiderseits
geschuldeten Leistungen und der nach Satz 2 dieses Unterabsatzes
geschuldeten Zinsen tritt am spéatesten Falligkeitstag fir die Lieferung ein
von der Berechnungsstelle in der Vertragswéhrung ermittelter Geldbetrag in
Hohe des Wiedereindeckungsaufwandes der abnahmepflichtigen Partei
zuzuglich der von der abnahmepflichtigen Partei gegebenenfalls vorab
gezahlten Betrége; er ist am Bankarbeitstag unmittelbar nach dem
spatesten Falligkeitstag fur die Lieferung von der lieferpflichtigen Partei an
die abnahmepflichtige Partei zu zahlen. Der Wiedereindeckungsaufwand
der abnahmepflichtigen Partei ist die Summe aus

(b) In the event the Delivering Party fails to deliver the deliverable Emission
Allowances for reasons other than the reasons mentioned in lit. (a), No. 7 or
No. 8, the Payment Date or the Compensation Amount Payment Date shall
be postponed, and the Receiving Party shall be entitled to demand - by way
of natification vis-a-vis the Delivering Party to be made in text form or any
other form conforming to market practice writing-or-by-facsimile — delivery
without undue delay. In addition, the Delivering Party owes interest on the
outstanding cash amount at the interest rate agreed in accordance with
Clause 3 sub-Clause 4 of the Master Agreement to the Delivering Party for
the time period beginning with the initially agreed Delivery Date (including)
and ending with the day of the actual delivery (excluding). Where the failure
to deliver of the Delivering Party — calculating from the day of receipt of the
notification (excluding) — continues (i) for more than the number of Bank
Working Days agreed in the terms of the transaction or under No. £516 para.
(6) lit. (ab) (“grace period”) or (ii) where the Deadline falls into the grace
period, until the Deadline (including), (“the latest Delivery Date”), the
Receiving Party shall be entitled to terminate the transaction affected by the
late delivery or failure to deliver by notification vis-a-vis the Delivering Party
in text form or any other form conforming to market practice witing-er-by
faesimile. On the latest Delivery Date obligations owed to each other and
the interest owed in accordance with sentence 2 of this subpara. shall be
replaced by a cash amount determined by the Calculation Agent in the
contractually agreed currency equal to the replacement cost of the
Receiving Party plus any pre-payments made by the Receiving Party; the
payment by the Delivering Party to the Receiving Party is due on the Bank
Working Day immediately following the latest Delivery Date. The
replacement cost of the Receiving Party shall be equal to the aggregate of

=  Siehe Anmerkung zu Nr. 3.

* Korrektur Verweis (Ubersetzung)

(A) dem Geldbetrag, der sich als Produkt aus (x) der Anzahl an
Emissionsrechten, die der abnahmepflichtigen Partei aufgrund der S&umnis
der lieferpflichtigen Partei nicht geliefert wurden und (y) der positiven
Differenz aus (aa) dem Preis, den die abnahmepflichtige Partei als
wirtschaftlich verninftiger Kéufer am spatesten Félligkeitstag fur die
Lieferung bei einem Erwerb einer entsprechenden Anzahl an
Emissionsrechten auf der Grundlage von zu marktiblichen Konditionen
geschlossenen Kassageschéften mit Dritten hatte zahlen missen und (bb)

(A) the cash amount equal to the product of (x) the number of Emission
Allowances not delivered to the Receiving Party because of the Delivering
Party’s failure to deliver, and (y) the positive difference between (aa) the
price the Receiving Party, acting in a commercially reasonable manner,
would have had to pay in the case of a purchase of a corresponding number
of Emission Allowances made on the latest Delivery Date on the basis of a
spot transaction at market conditions with a third party, and (bb) the
Allowance Purchase Price or Strike Price, where applicable increased by
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dem um gegebenenfalls nach Nr. 7 Abs. 4 zu zahlende Vorhaltekosten
erhdhten Festpreis oder Basispreis zuzuglich (z) Zinsen fur den Zeitraum
vom urspringlich  vereinbarten Falligkeitstag fur die Lieferung
(einschlieBlich) bis zum spatesten Falligkeitstag fur die Lieferung
(ausschlieBlich) auf die Differenz in Hohe des nach Nr. 3 Abs. 4 des
Rahmenvertrages vereinbarten Zinssatzes und, wenn die Parteien dies im
Einzelabschluss oder in Nr. 3516 Abs. 7 vereinbaren,

the replacement cost payable in accordance with No. 7 para. (4), plus (2)
interest for the period beginning with the initially agreed Delivery Date
(including) and ending with the latest Delivery Date (excluding) on the
difference equal to the interest agreed in accordance with Clause 3 sub-
Clause 4 of the Master Agreement, and where this has been agreed in the
terms of the transaction or in No. 156 para. (7),

(B) dem Geldbetrag, den die abnahmepflichtige Partei als ihr auferlegte
Sanktion gezahlt hat zuzuglich der erstattungsféahigen Aufwendungen und,
wenn die Parteien dies im Einzelabschluss oder in Nr. 3516 Abs. 7
vereinbaren,

(B) the cash amount the Receiving Party has paid as a Penalty meted out
against it plus the Eligible Compensation Cost, and where this has been
agreed by the parties in the terms of the transaction or in No. 156 para. (7),

(C) dem Geldbetrag, den die abnahmepflichtige Partei als gegentiber einem
Dritten lieferpflichtige Partei wegen eigener Sdumnis als Ersatz fur die dem
Dritten oder einem Abnehmer des Dritten auferlegte Sanktion gezahlt hat,
zuzuglich der erstattungsfahigen Aufwendungen,

(C) the cash amount the Receiving Party has paid as compensation as a
party subject to a delivering obligation vis-a-vis a third party due to its failure
to deliver for penalties meted out against the third party or a receiving party
of such third party, plus the Eligible Compensation Cost,

Sprachliche Vereinfachungen/
Klarstellungen.

in jedem Fall des Buchstaben (B) oder (C) jedoch nur bezogen auf die
Anzahl der Emissionsrechte, die der abnahmepflichtigen Partei aufgrund
der Saumnis der lieferpflichtigen Partei nicht geliefert wurden und-. Dies gilt
jedoch nur dannr, wenn zwischen dem im Einzelabschluss vereinbarten oder
nach Nr. 8 hinausgeschobenen Falligkeitstag fir die Lieferung
(ausschliefllich) und dem Stichtag (ausschlie3lich) weniger als die
gegebenenfalls im Einzelabschluss ederinNe-15-Abs-8 vereinbarte Anzahl
an Bankarbeitstagen (,Sanktionsrisikozeitraum®) liegt und es der
abnahmepflichtigen Partei trotz aller zumutbarer Anstrengungen nicht
maoglich war, die fehlende Anzahl an Emissionsrechten bis zum Stichtag im
Wege der Ersatzeindeckung von einem oder mehreren Dritten zu erwerben.
Auf Verlangen der lieferpflichtigen Partei wird die abnahmepflichtige Partei
den Nachweis erbringen, dass ihr die geltend gemachten Aufwendungen in
der beanspruchten Héhe tatsachlich entstanden sind. Die lieferpflichtige
Partei kann dartiber hinaus verlangen, dass ihr Entstehung und Hoéhe der
geltend gemachten Aufwendungen durch den Wirtschaftsprifer der
abnahmepflichtigen Partei oder eine andere sachverstandige Stelle, die
Einblick in die Geschéftsunterlagen der abnahmepflichtigen Partei hat,
bestéatigt werden. Die Kosten fiir die Bestatigung hat die lieferpflichtige
Partei zu tragen.

however, in each instance of lit. (B) or (C) only in respect of the number of
Emission Allowances not having been delivered to the Receiving Party due
to the failure to deliver of the Delivering Party. —ardThis shall only apply
where the number of Bank Working Days between the Delivery Date agreed
in the terms of the transaction or postponed in accordance with No. 8
(excluding) and the Deadline (excluding) is lower than the number of Bank
Working Days agreed in the terms of the transaction (as the case may be)
orin-No—15-para-—8 (“Penalty Period”) and the Receiving Party was unable
to purchase the number of Emission Allowances equal to the shortfall from
one or more third parties by way of a substitute cover transaction until the
Deadline despite using all reasonable efforts. At the request of the Delivering
Party, the Receiving Party shall provide proof of the cost incurred equal to
the amount claimed. In addition, the Delivering Party shall be entitled to
demand a confirmation by the auditor of the Receiving Party or a qualified
expert having access to the business records of the Receiving Party
concerning the cause and the amount of the costs claimed. The expenses
incurred by such confirmation shall be borne by the Delivering Party.

Endet die Saumnis der lieferpflichtigen Partei vor dem spatesten
Falligkeitstag fur die Lieferung, liefert die lieferpflichtige Partei der anderen
Partei die zu liefernden Emissionsrechte. Fur die Bestimmung des
Falligkeitstages fur den Kaufpreis oder des Falligkeitstages fur den
Ausgleichsbetrag gilt Nr. 8 Abs. 3 Buchstabe (b) mit der MaRgabe, dass an
die Stelle des hinausgeschobenen Liefertages der tatsédchliche Tag der
Lieferung oder der spéteste Félligkeitstag fur die Lieferung tritt.

In the event the breach of the obligation to deliver by the Delivering Party is
remedied prior to the latest Delivery Date, the Delivering Party shall deliver
all deliverable Emission Allowances to the other party. The Payment Date
shall be determined in accordance with No. 8 para. (3) lit. (b) subject to the
proviso that the postponed delivery day is replaced by the day of the actual
delivery or the latest Delivery Date.

(c) Nr. 7 Abs. 1 des Rahmenvertrages findet mit der Einschréankung
Anwendung, dass im Falle der Nichtlieferung ein wichtiger Grund zur
Kindigung im Sinne der Nr. 7 Abs. 1 des Rahmenvertrages erst dann
vorliegt, wenn der nach den vorstehenden Unterabsatzen (a) oder (b)
geschuldete Geldbetrag auch nach Fristablauf gemaf Nr. 7 Abs. 1 Satz 2
des Rahmenvertrages nicht gezahlt worden ist, es sei denn, ein anderer
wichtiger Grund liegt vor.

(c) Clause 7 sub-Clause 1 of the Master Agreement shall apply subject to
the following restriction: When determining whether the failure to deliver
constitutes a material cause for termination within the meaning of Clause 7
sub-Clause 1 of the Master Agreement, such material cause shall only have
occurred where the cash amount payable in accordance with the above lit.
(a) or (b) is not paid within the time period specified in Clause 7 sub-Clause
1 sentence 2 of the Master Agreement, except where another material cause
occurs.
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(2) Liefert die lieferpflichtige Partei die zu liefernden Emissionsrechte am
Falligkeitstag fur die Lieferung teilweise nicht, reduziert sich die fur die
Berechnung des Kaufpreises maflgebliche Anzahl der zu liefernden
Emissionsrechte um die Anzahl der von der lieferpflichtigen Partei nicht
gelieferten Emissionsrechte. Im Ubrigen gilt fiir den nicht erfiillten Teil des
Einzelabschlusses Absatz 1 entsprechend.

(2) In the event the Delivering Party delivers only a part of the deliverable
Emission Allowances on the Delivery Date, the relevant number of
deliverable Emission Allowances to be taken into account for the calculation
of the Purchase Price shall be reduced by the number of the Emission
Allowances not delivered by the Delivering Party. In addition, except as
provided here above, para. (1) shall apply accordingly to that portion of the
transaction not having been performed.

10. Aussetzung deseines Registersystems

10. Suspension of thea Registry System

(1) Eine Aussetzung des EU-EHS-Registersystems liegt vor, wenn das EU-
EHS-Registersystem in Folge einer entsprechenden Bekanntmachung der
Européischen Gemeinsehaft-Union nicht fortgefiihrt oder beendet wird.

(1) A suspension of the EU-EHS-Registry System occurs where the EU-
EHS-Registry System is discontinued or ended as a consequence of a
notification issued by the European Union Cemwunity in this respect.

®  Terminologische Anpassung an den
neuen Regulierungsrahmen.

(2) Im Falle der Aussetzung des EU-EHS-Registersystems hat jede Partei
das Recht, den hiervon betroffenen Einzelabschluss durch sehiftliche in
Textform oder per—TFelefax sonstiger marktiblicher Weise ubermittelte
Erklarung mit sofortiger Wirkung zu beendigen—beenden. Einen vor der
Beendigung gezahlten Kaufpreis oder Ausgleichsbetrag hat die
lieferpflichtige Partei unverzuglich zurtickzuzahlen; er ist fur den Zeitraum
vom Eingang des Geldbetrages bei der lieferpflichtigen Partei
(einschlieBlich) bis zum Eingang des Rickzahlungsbetrages bei der
abnahmepflichtigen Partei (ausschlieBlich) gemaR Nr. 3 Abs. 4 des

Rahmenvertrages, jedoch ohne den gegebenenfalls in Nr. 12 Abs. 3 des
Rahmenvertrages vereinbarten Zinszuschlag, zu verzinsen. Im Ubrigen ist
im Falle der Beendigung des Einzelabschlusses keine Partei mehr zu
weiteren Lieferungen oder Zahlungen verpflichtet. Im Falle der Beendigung
des Vertrages bleibt der beendete Einzelabschluss bei der Berechnung
einer Rahmenvertraghchen Ausglemhsforderung unberucksmhngt undrblemt

(2) In case of a suspension of the EU-EHS-Registry System, each party shall
be entitled to terminate the transaction affected by the disruption with
immediate effect by way of a notification made in text form or any other form
conforming to market practice writing-or-by-faesimile. The Delivering Party
has to repay any Purchase Price or Compensation Amount paid prior to the
termination without undue delay; interest shall accrue in accordance with
Clause 3 sub-Clause 4 of the Master Agreement on the relevant amount for
the period of time beginning with the receipt of the cash amount by the
Delivering Party (including) and ending with the receipt of the amount
repayable by the Receiving Party (excluding), however, without the interest
surcharge agreed in Clause 12 sub-Clause 3 of the Master Agreement (if
any). In addition, except as provided here above, none of the parties shall
be obligated to make any further deliveries or payments. The terminated
transaction shall not be taken into account for the purposes of the calculation
of a Master Agreement Compensation Claim and-the-transaction-terminated

early-shall-not-be taken-into-account for-the calculation-of damages-in
accordance with-No.- 8 para. 1 of the master agreement

in the event of a termination of the agreement.

. Zu Satz 1: Terminologische
Anpassung an den neuen
Regulierungsrahmen bzw. siehe
Anmerkung zu Nr. 3.

®  Zum letzten Satz: Siehe
Anmerkungen zum definierten Begriff
+,Rahmenvertragliche
Ausgleichsforderung*.

(3) Im Falle der Aussetzung eines Registersystems eines Drittstaates gelten
Absétze 1 und 2 entsprechend mit der MaRgabe, dass die Bekanntmachung
von der fur dieses Registersystem zustandigen Stelle erfolgt. Eine
Beendigung des Verknlpfungsabkommens steht einer Aussetzung gleich.

(3) In case of a suspension of the registry system of a third country, paras.
(1) and (2) shall apply mutatis mutandis subject to the proviso that the
announcement has to be made by the competent authority responsible for
the relevant registry system. The termination of a Linking Agreement shall
be treated as a suspension.

= Klarstellende Erganzung.

11. Rechnung

11. Invoice

Die Bank wird der anderen Partei am oder nach dem Falligkeitstag fur die
Lieferung eine fir Zwecke der Umsatzsteuer geeignete Rechnung
Ubermitteln, in der insbesondere die Anzahl der gelieferten oder nach Nr. 3
Abs. 7 verrechneten Emissionsrechte, der Festpreis oder Basispreis sowie
der von der abnahmepflichtigen Partei zu zahlende Kaufpreis auszuweisen
sind, und fur den Empfang von Emissionsrechten eine fur Zwecke der
Umsatzsteuer geeignete Gutschrift erstellen.

On or after the Delivery Date, the Bank shall send an invoice to the other
party suitable for value added tax purposes; the invoice shall, in particular,
set out the number of Emission Allowances delivered or taken into account
for calculation of the balance in accordance with No. 3 para. (7), the
Allowance Purchase Price or Strike Price as well as the Purchase Price
payable by the Receiving Party. In respect of the receipt of Emission
Allowances it shall issue a credit note suitable for value added tax purposes.

12. Umsatzsteuer und sonstige Steuern und Abgaben

12. Value Added Tax and other taxes and duties

(1) In den fiir einen Einzelabschluss vereinbarten oder aufgrund dieses
Anhangs geschuldeten Geldbetrdgen sind gegebenenfalls anfallende

(1) The cash amounts agreed in respect of a transaction or owed in
accordance with this Annex do not include applicable value added taxes
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Umsatzsteuer fur die mit ihnen abgegoltenen Leistungen nicht enthalten.
Die Umsatzsteuer ist vielmehr zuséatzlich zu den vereinbarten Geldbetragen
und nach Mal3gabe der nachfolgenden Bestimmungen zu leisten: Je nach
anwendbarem Recht wird die abnahmepflichtige Partei entweder (i), wenn
die lieferpflichtige Partei der Steuerpflicht unterliegt, der lieferpflichtigen
Partei den in der Rechnung ausgewiesenen Betrag der Umsatzsteuer
erstatten oder (i), wenn sie selbst der Steuerpflicht unterliegt, den von ihr
geschuldeten Betrag der Umsatzsteuer ermitteln, verbuchen und, soweit er
nicht mit von ihr gezahlter Umsatzsteuer verrechnet wird, an die
zustandigen Stellen abfihren.

chargeable in respect of the performance of obligations they are intended to
compensate (if any). Rather, value added tax is to be paid in addition to
these agreed cash amounts and in accordance with the following provisions:
Depending on the applicable law, the Receiving Party will either (i) where
the Delivering Party is taxable, reimburse the Delivering Party the amount
of value added tax set out in the invoice, or (ii) where it is itself taxable,
determine, account for and, to the extent the relevant amount cannot be set
off against value added tax paid by it, effect payment of the amount of value
added tax owed.

(2) Die abnahmepflichtige Partei sichert der lieferpflichtigen Partei zu, dass
(i) es sich bei dem im Einzelabschluss unter ,Ort der Lieferung* vereinbarten
Ort um den fir Zwecke der Umsatzsteuer maRgeblichen Ort des
besteuerbaren Umsatzes handelt und (ii) sie steuerpflichtige Person im
Sinne des Artikels 9 der Richtlinie 2006/112/EG des Rates vom 28.
November 2006 Uber das gemeinsame Mehrwertsteuersystem ist.

(2) The Receiving Party represents to the Delivering Party that (i) the place
agreed in the terms of the transaction as “place of delivery” is, for the
purposes of value added tax, the relevant place where taxable transactions
are carried out and (ii) it is the taxable person within the meaning of directive
2006/112/EC of the Council of 28 November 2006 on the common system
of value added tax.

(3) Die im Zusammenhang mit einem Einzelabschluss oder der
Ubertragung von Emissionsrechten anfallenden sonstigen Steuern und
Abgaben (einschlieBBlich etwaiger Umweltsteuern oder -abgaben),
Lizenzgebiihren und sonstigen Entgelte, Gebiihren und Kosten sind von der
Partei zu zahlen, von der sie eingefordert werden. Werden die
eingeforderten Betréage jedoch primér von der anderen Partei geschuldet,
kann sie von der anderen Partei in dem Umfang, in dem sie tatséchlich
anfallen, Erstattung der von ihr gezahlten Betrage verlangen.

(3) Other taxes and duties arising in connection with a transaction or the
transfer of Emission Allowances (including any environmental taxes or
duties), license fees or other charges, fees and costs shall be paid by the
party to which these have been charged. However, in the event the amounts
charged are primarily owed by the other party, it shall be entitled to demand
reimbursement from the other party of the amounts paid by it to the extent
these have actually been incurred

(4) Abweichend hiervon sind die im Zusammenhang mit der Ubertragung
von Emissionsrechten von der zustandigen Behorde eines Mitgliedstaates
oder eines Drittstaates oder von dem Zentralverwalter ederdem-Sekretariat
des-Rahmenitbereinkommens-erhobenen Entgelte, Gebihren und Kosten
in jedem Fall von der Partei zu tragen, von der sie eingefordert werden.

(4) In derogation from the above, charges, fees and costs charged by the
competent authority of a Member State or a third country or the Central
Administrator erthe-Seecretariat-ef the-Framework-Convention in connection
with the transfer of Emission Allowances shall be borne by the party to which
these have been charged.

(5) In Nr. 12 Abs. 5 Unterabsatz (B) des Rahmenvertrages wird nach Satz
1 Buchstabe b) des Rahmenvertrages folgender neue Buchstabe c)
eingefigt:

(5) The following new lit. (c) shall be inserted in Clause 12 sub-Clause 5 lit.
(B) of the Master Agreement after sentence 1 lit. (b) of the Master
Agreement:

,C) zu erwarten ist, dass eine Partei am nachsten Falligkeitstag in
Bezug auf eine von ihr zu erbringende Lieferung oder Abnahme von
Emissionsrechten zusatzliche Steuern und Abgaben (einschlie3lich
etwaiger Umweltsteuern oder -abgaben) zu zahlen hat, wobei die
bloRe Erhdhung einer bereits am Abschlussdatum erhobenen Steuer
oder Abgabe auRer Betracht bleibt,*

“(c) it is to be expected that, on the next Due Day, a party will have
to pay additional taxes and duties (including any environmental taxes
or duties) in relation to an obligation to delivery or accept Emission
Allowances, however a mere increase of a tax or duty already levied
on the day of the execution shall not be taken into consideration,”

(6) Im Sinne dieser Bestimmung ist ,Ort der Lieferung® der Sitz der
wirtschaftlichen Téatigkeit der abnahmepflichtigen Partei oder, falls davon
abweichend, die im Einzelabschluss vereinbarte Betriebsstétte, fur die die
abnahmepflichtige Partei die Lieferung empfangen will.

(6) For the purposes of this provision “place of delivery” means the place
where the Receiving Party has established its business or, where this
deviates, the permanent establishment agreed in the terms of the
transaction, at which the Receiving Party intends to receive the delivery.

13. Folgeschéden und Haftungsbegrenzung

13. Consequential Damages and Limitation of Liability

Vorbehaltlich der im Falle der Beendigung des Vertrages geschuldeten
Rahmenvertraglichen Ausgleichsforderung, einschlie3lich der nach Nr. 9 als
Wiedereindeckungsaufwand geschuldeten Geldbetrage nach-Nr—9-Abs—21

Without prejudice to the Master Agreement Compensation Claim owed in
case of a termination of the Agreement, including the replacement cost

owed pursuant to No 9, sm@&eompensaﬂeﬂ%wm%mm&eve%eﬁa

eine Partei

haftet

pHI’—SH&HI—EG—the—pFGV-ISIOHS—Of—NG% nelther party shall be liable to the other

Siehe Anmerkungen zum definierten
Begriff ,Rahmenvertragliche
Ausgleichsforderung®.
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gegeniber der anderen Partei nicht fir Verluste, Kosten, Aufwendungen
und Schéaden, die der anderen Partei — mittelbar und unmittelbar — aufgrund
einer Beeintrachtigung des Geschaftsbetriebes oder des Ansehens,
aufgrund entgangenen Gewinnes oder Verlustes von Geschéfts- oder
Gebrauchsmdglichkeiten oder ersparter Aufwendungen aus welchem
Rechtsgrund auch immer entstanden sind. Dies gilt, auRRer in den Fallen
grober Fahrlassigkeit, Vorsatzes und arglistiger Tauschung, auch dann,
wenn sich die Zusicherung der lieferpflichtigen Partei nach Nr. 3 Abs. 6 Satz
2 als unrichtig erweist.

party for any losses, costs, expenses and damages incurred by the other
party — directly or indirectly — as a consequence of adverse effect of its
business activities or its reputation, as a consequence of loss of profit or
loss of business opportunities or uses, or expenses saved, irrespective of
the legal grounds giving rise to them. This shall, except in cases of gross
negligence, intent and fraud, also apply in the event the representations of
the Delivering Party in accordance with No. 3 para. (6) prove to be
incorrect.

14. Aufgaben der Berechnungsstelle

14. Duties of the Calculation Agent

Soweit die Berechnungsstelle bei der Feststellung und Bewertung von
Tatsachen oder der Bestimmung von Leistungen einen Ermessens- oder
Beurteilungsspielraum hat, wird sie diesen nach sorgfaltiger Beurteilung und
unter Abwagung der Interessen beider Parteien austben.

To the extent the Calculation Agent is granted a scope of discretion or
freedom of choice in respect of the evaluation of facts or the determination
of obligations, it will exercise this discretion or freedom of choice following a
duly diligent assessment and with due consideration of the interests of both
parties.

15. Regelung beziiglich Unbefugter Ubertragung

15. Provisions concerning Unauthorised Transfer

(1) Sofern eine Partei nach der Lieferung Kenntnis von einer Unbefugten
Ubertragung im Hinblick auf an sie gelieferte Emissionsrechte erlangt (die
LEmpfangerin“), ist sie verpflichtet, die andere Partei hiertiber zu
benachrichtigen.

(1) Where, after a delivery, a party becomes aware of an Unauthorised
Transfer in respect of Emission Allowances delivered to this party
(Recipient), this party is obligated to notify the other party of this fact.

(2) Sofern eine Benachrichtigung geméaR Absatz 1 erfolgt und das
betreffende  Emissionsrecht geliefert worden ist, kommen die
Bestimmungen Uber Spéat- oder Nichtlieferung in Nr. 9 Abs. 1 b) Satz 5
Buchstabe (A) entsprechend zur Anwendung, wobei fur diese Zwecke der
Tag, an dem die Benachrichtigung gemaR Absatz 1 erfolgt, als Liefertag gilt.
Der Wiedereindeckungsaufwand kann geltend gemacht werden, nachdem
die Empféangerin alle zumutbaren rechtlichen Verteidigungsmaglichkeiten
gegen die Inanspruchnahme aus der unbefugten Ubertragung erschépft hat.
Der Anspruch auf Erstattung des Wiedereindeckungsaufwand ist innerhalb
von drei Bankarbeitstagen nach Rechnungsstellung fallig. Die Empfangerin
der betreffenden Emissionsrechte ist verpflichtet, die HOhe des
Wiedereindeckungsaufwands durch geeignete Berechnungen zu belegen.

(2) The provision concerning late delivery or a failure to deliver in No. 9 para.
(1) lit. (b) sentence 5 lit. (A) shall apply mutatis mutandis in case such
notification is made in accordance with para. (1) and where the relevant
Emission Allowance has been delivered, however, subject to the proviso
that for this purpose the day of the notification shall be treated as delivery
day. The replacement cost can be claimed where the Recipient has
exhausted all reasonable legal defence options against any claims because
of an Unauthorised Transfer. The claim for replacement cost becomes due
within three Bank Working Days after receipt of the invoice. The Recipient
of the relevant Emission Allowances is obligated to substantiate the amount
of the replacement cost by appropriate calculations.

(3) Der Verkaufer sichert dem Kaufer an jedem Liefertag zu, dass nach
seinem besten Wissen und Gewissen und aufgrund ihm zumutbarer
Nachforschungen die gelieferten Emissionsrechte nicht Gegenstand einer
Unbefugten Ubertragung gewesen sind.

(3) On each delivery day, the seller gives an assurance to the buyer that —
to the best of its knowledge and belief and on the basis of reasonable
enquiries - the Emission Allowances delivered have not been the subject of
an Unauthorised Transfer.

(4) Vorbehaltlich der (insbesondere auch straf- und geldwéasche-)
rechtlichen Zulassigkeit hat der Kaufer dem Verkaufer auf dessen Anfrage
hin samtliche an ihn gelieferten Emissionsrechte, die Gegenstand einer
Unbefugten Ubertragung gewesen sind, zuriickzuliefern.

(4) Without prejudice to this being legally permissible (in particular under
criminal or anti-money laundering law), the buyer shall return to the seller,
upon its request, all Emission Allowances having been the subject of an
Unauthorised Transfer that had been delivered to the buyer.

Neue/spezielle Regelung fiir den Fall
unbefugter Ubertragungen.

Die neue Regelung konkretisiert
insbesondere den Anspruch auf
Erstattung des
Wiedereindeckungsaufwands bei
Lieferung im Sinne des Anhangs
unbefugt Ubertragener
Emissionsrechte.

Der Anspruch besteht unabhéangig
von einem nach dem anwendbaren
(Zivil)Recht ggf. wirksamen Ubergang
der Rechte im Hinblick auf die
faktischen Hindernisse fir einen
weiteren Handel mit den von der
Unbefugten Ubertragung betroffenen
Emissionsrechten.

1516. Besondere Vereinbarungen

1516. Special Provisions

(1) Die folgenden Bestimmungen gelten nur, soweit die dazu bestimmten
Felder angekreuzt sind.

(1) The following provisions shall only apply to the extent the relevant boxes
have been ticked:

O (2) Nr. 1 Abs. 3 gilt auch fiir bereits abgeschlossene Geschéfte tber die
Lieferung von Emissionsrechten.

[J(2) No. 1 para. (3) shall also apply to transactions regarding the delivery
of Emission Allowances which have already been entered into.
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O (3) #a-Nr. 3 Abs. 7 wird durch folgende Regelung ersetzt:

,Bei am selben Falligkeitstag fur die Lieferung aufgrund des Vertrags von
den Parteien Uber dieselben Handelskonten zu liefernden
Emissionsrechten derselben Gattung und desselben

Verpflichtungszeitraums erfolgt keine Verrechnung der Lieferungen und
die lieferpflichtigen Parteien sind jeweils verpflichtet, in der Rechnung
Bruttolieferungen auszuweisen.*

O (3) #r-No. 3 para. (7) shall be replaced by the following:

“Deliveries of Emission Allowances by the parties on the basis of the
agreement via the same Trading Accounts on the same Delivery Date
and of the same type and for the same Commitment Period shall not be
set-off against each other and each Delivering Party is obligated to
specify gross deliveries in the invoice.”

Neue Wahlmdglichkeit zur
Abbedingung der Liefer-Verrechnung
(seihe Anmerkungen zu Nr. 3 Abs. 7).

h I inaefiat.
(4) Abweichend von Nr. 7 Abs. 6 ist ,Cost-of-Carry-Zinssatz" der

(4) In derogation from No. 7 para. (6) “Cost-of-Carry Interest Rate” shall be

O nach Nr. 3 Abs. 4 des Rahmenvertrages vereinbarte Zinssatz.

Othe interest rate agreed in accordance with Clause 3 sub-Clause 4 of the
Master Agreement.

O von der Berechnungsstelle ermittelte EONIA €STR.

Othe EONIA €STR determined by the Calculation Agent.

Umstellung auf €STR.

(5) Im Fall der Abwicklungsstérung (Nr. 8 Abs. 24) gilt folgende Regelung:

(5) The following shall apply in the event of a settlement disruption (No. 8
para. 2(4)):

[ (a) vorzeitige Beendigung mit Barausgleich

O (a) early termination with cash settlement

O (b) vorzeitige Beendigung ohne Barausgleich

O (b) early termination without cash settlement

(6) Die fur die Bestimmung der Nachfrist maRgebliche Anzahl der
Bankarbeitstage betragt:

(6) The number of Bank Working Days relevant for the determination of the
grace period shall be:

(a) im Falle des Annahmeverzuges der abnahmepflichtigen Partei (Nr. 9
Abs. 1 Unterabsatz (a) Satz 3):

(a) Inthe case of a breach of the obligation to accept by the Receiving Party

£ 0 Bankarbeitstage

(No. 9 para. (1) lit. (a) sentence 3):
U—06 bhank-woddngdays

[ 1 Bankarbeitstag

O 1 Bank Working Day

O 2 Bankarbeitstage

O 2 Bank Working Days

Die WahImdglichkeiten im Hinblick
auf die in Nr. 9 geregelte Nachfrist
wurden an die Marktpraxis tblicheren
kurzen Fristen angepasst.
Langere/andere Fristen kénnen in
dem neu geschaffenen Freifeld

53 Bankarbeitstage B—3 bank-working-days .
O Bankarbeitstage O Bank Working Days vereinbart werden.
H-30-Bankarbeitstage H-——30-bank-werking days

(b) im Falle der Sdumnis der lieferpflichtigen Partei (Nr. 9 Abs. 1 Unterabsatz
(b) Satz 3):

(b) In the case of failure to deliver of the Delivering Party (No. 9 para. (1) lit.
(b) sentence 3):

Siehe oben.

-0 Bankarbeitstage

=]

[0 1 Bankarbeitstag

O 1 Bank Working Day

[0 2 Bankarbeitstage

[0 2 Bank Working Days

H-3-Bankarbeitstage = 3 bankworking days
O Bankarbeitstage O Bank Working Days
[1-30-Bankarbeitstage = 30 bank working days

(7) Fur den Wiedereindeckungsaufwand der abnahmepflichtigen Partei gilt:

(7) The following shall apply in respect of the replacement cost of the
Receiving Party:

1 Nr. 9 Abs. 1 Unterabsatz (b) Satz 5 Buchstabe (B) ist vereinbart

O No. 9 para. (1) lit. (b) sentence 5 lit. (B) shall be applicable

0 Nr. 9 Abs. 1 Unterabsatz (b) Satz 5 Buchstabe (C) ist vereinbart

O No. 9 para. (1) lit. (b) sentence 5 lit. (C) shall be applicable
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H30 Bankarbeitstage

£ 30 bank working days

£90 Bankarbeitstage

590 bank-working-days

O (8) Nr. 11 findet mit der MaRgabe Anwendung, dass das Wort ,Bank*

durch lieferpflichtige Partei“ ersetzt wird und die Erstellung von Gutschriften
entféllt.

O (8) No. 11 shall apply subject to the following proviso: The word “Bank®
shall be replaced by “Delivering Party” and the issuing of credit notes shall
not apply.

[0 (9) Nr. 12 Abs. 5 findet keine Anwendung.

0 (9) No. 12 para. (5) shall not be applicable.

1617. Sonstige Vereinbarungen

1617. Other Agreements

Unterschrift(en) des Vertragspartners

Signature(s) of the Counterparty

Unterschrift(en) der Bank

Signatures(s) of the Bank
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B. Formulierungsvorschlage Bestatigungen Einzelabschliisse

(Kassa/Termin und Optionen)

Emissionsrechte-Kassa-/Termingeschaft

Emission Allowance Spot/Forward Transaction

Briefkopf

Letterhead

Datum:

[ ]

Date:

[ ]

Fax Nummer / E-Mail:

[ ]

Fax Number / E-Mail:

[ ]

An:

[ ]

(“Counterparty”/“Vertragspartner”)

To:

[ ]

(“Counterparty”/“Vertragspartner”)

Attn: Attn:

[ ] [ ]
Von: From:

[Bank] ] [Bank] ]
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Reporting Informationen

Reporting Information

USI/UTI:

[ ]

USI/UTI:

[ ]

LEI Bank
[ ]

LEI Bank
[ ]

LEI Vertragspartner:

[ ]

LEI Counterparty:

[ ]

Bestatigung Einzelabschluss

Confirmation of the terms of the Transaction

Betreff:

Re:

[Termin-/ Kassageschéft] Uber die Lieferung von Emissionsrechten

Physically settled Emission Allowance [Spot/ Forward] Transaction

Wir bestatigen lhnen folgenden, auf der Grundlage unseres Rahmenvertrages fir
Finanztermingeschéafte [vom und des diesen erganzenden Anhangs fir Emissionsrechte
(2021) [vom getatigten Einzelabschluss eines [Kassageschéft] [Termingeschafts] tiber
die Lieferung von Emissionsrechten:

We hereby confirm the terms of the following [spot/forward] EU Emission Allowance
transaction based on our Master Agreement for Financial Derivatives Transactions
[dated and as supplemented by the Annex for Emissions Allowances (2021)
[dated :

Allgemeine Regelungen

General Provisions

Abschlussdatum Trade Date

[ ] L ]
Verkaufer: Seller:

[Bank] [Bank]

[Vertragspartner] [Counterparty]

Kaufer: Buyer:

[Bank] [Bank]

[Vertragspartner] [Counterparty]

Emissionsrecht:

[EU-Emissionsberechtigung (EU Allowance - EUA)]

Allowance type:

[EU Allowance - EUA]
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[Luftverkehrszertifikate (EUAA oder aEUA)]

[EU Aviation Allowance (EUAA or aEUA]

Anzahl der Emissionsrechte:

Number of Allowances:

L 1 L 1

Festpreis: Fixed Price:

[EUR ] je Emissionsrecht [EUR ] per Allowance
Kaufpreis: Purchase Price:

[EUR | [EUR ]
Bankarbeitstag Bank Working Day

[Frankfurt] [Frankfurt]

L1 L1

und Berlin fiir Lieferungen,

TARGET - Tag fur Zahlungen.

and Berlin for deliveries,

TARGET - Day for payments.

Falligkeitstag fur den Kaufpreis:

L 1

Payment Date:

L 1

Falligkeitstag fur die Lieferung:

Delivery Date:

L 1 L 1
Berechnungsstelle: Calculation Agent:
[Bank] [Bank]

Benachrichtigungen:

Notification Details:

Bank:

[ ]

Bank:

[

Vertragspartner:

[ ]

Counterparty:

[
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Handelskonten und Zahlungsanweisungen

Trading Accounts and Payment Instructions

Bank:

Bank:

Handelskonto/en:

1. [ ]
2. [ 1
3. ]
4. [ ]

Trading Account[s]:

1. ]
2. [ |
3. [ ]

4. [ ]

Zahlungsanweisungen:

[Werden mitgeteilt.]

[Zahlungsanweisungen laut unseren Standard-Abwicklungsinstruktionen]

[

]

Payment instructions:
[To be advised.]
[Payment details as per our standard settlement instructions.]

[ ]

UID Bank:

UID Bank:

USt-Ort:

VAT-place:

Vertragspartner:

Counterparty:

Handelskonto/en:

1. | ]
2. [ ]
3. ]
4. [ ]

Trading Account[s]:

1. |
2. [ ]
3. [ ]
4. [ ]

Zahlungsanweisungen:

[Werden mitgeteilt.]

[Zahlungsanweisungen laut unseren Standard-Abwicklungsinstruktionen]

[

]

Payment instructions:
[To be advised.]
[Payment details as per our standard settlement instructions.]

L ]
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UID Vertragspartner:

UID Counterparty:

USt-Ort:

VAT place:

Sonstiges?

Other Provisions

Ort der Lieferung

[ ]

Place of delivery

[ ]

Weitere Vereinbarungen:

Additional provisions:

Bitte bestatigen Sie lhre Zustimmung zu den oben genannten Vertragsbedingungen, indem Sie
ein Exemplar dieser Bestatigung gegenzeichnen und diese per Faxantwort / E-Mail an uns
zurtick schicken.

[ ]

Please confirm your agreement to be bound by the terms of the foregoing by executing a
copy of this Confirmation and returning it to us by facsimile / E-Mail.

Mit freundlichen GrifRen

Yours sincerely

[Bank]

[Bank]

durch

by

2

Denkbar sind hier ergdnzende Regelungen im Hinblick Wahlmdglichkeiten nach Nr.

Bestimmungen im Anhang oder auch im Rahmenvertrag

30
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Bestétigt und akzeptiert

Confirmed and agreed

Vertragspartner

Counterparty

durch

by
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Optionsgeschaft Uber die Lieferung von Emissionsrechten

Physically settled Emission Allowance Option
Transaction

Briefkopf

Letterhead

[Datum:

[ ]

Date:

[ ]

Fax Nummer / E-Mail

[ ]

Fax Number / E-Mail

[ ]

An:

[ ]

(“Counterparty”/“Vertragspartner”)

To:

[ ]

(“Counterparty”/“Vertragspartner”)

Attn: Attn:
[ ] [ JFrom:
Von:
[[Bank] ]
[[Bank] ]
Reporting Informationen Reporting Information
USI/UTI: USI/UTI:
[ ]
LEI Bank: LEI Bank:

[ ]

LEI Vertragspartner:

[ ]

LEI Counterparty:

Betreff:

Re:

Optionsgeschéft Uber die Lieferung von Emissionsrechten

Physically settled Emission Allowance Forward Option Transaction

Wir bestétigen Ihnen folgenden, auf der Grundlage unseres Rahmenvertrages fur
Finanztermingeschéafte [vom und des diesen erganzenden Anhangs fiir Emissionsrechte

2021 [vom getétigten Einzelabschluss eines Optionsgeschéfts Uber die Lieferung von

Emissionsrechten

We hereby confirm the terms of the following physically settled Emission Allowance
option transaction based on our Master Agreement for Financial Derivatives
Transactions [dated and as supplemented by the Annex for Emission
Allowances (2021) [dated ]:
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Allgemeine Regelungen:

General Provisions:

Abschlussdatum: Trade Date:
[Startdatum:] [Start Date:]
L 1 L 1
Verfalltag: Expiration Date:
L 1 L 1
Verkaufer: Seller:

[ ] L

Kéaufer: Buyer:

[ ] L

Optionstyp: Type of Option:

[Kaufoption] [Verkaufsoption]

[Call option] [Put option]

Art der Option:

[Européisch] [Amerikanisch] [Bermuda]

Style of Option:

[European] [American] [Bermuda]

Anzahl der Optionen:

L 1

Number of Options:

L 1

Regelungen betreffend Optionspramie:

Option Premium Provisions:

Optionspramie:

L 1

Option Premium:

L 1

Falligkeitstag fur die Optionspramie:

L 1

Option Premium Payment Date:

L 1

Regelungen betreffend Optionsausiibung:

Option Exercise Provisions:

Ausubungsstelle:

[ ]

Exercise Office:

[
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Frihester Austbungszeitpunkt:

Earliest Exercise Time:

L 1 L 1
Spatester Ausiibungszeitpunkt: Latest Exercise Time:
L 1 L 1
Verfallszeitpunkt: Expiration Time:
L 1 L 1
[Vereinbarter Ausiibungstag:] [Agreed Exercise Day:]
L 1 L 1

[Teilausiibung:]

[Partial Exercise:]

L 1 L 1
[Mehrmalige Ausiibung:] [Multiple Exercise:]
L 1 L 1
[Hochstzahl:] [Maximum Number :]
L 1 L 1
[Mindestzahl:] [Minimum Number:]
L 1 L 1
[Divisor:] [Divisor:]

L 1 L 1

Folge der Optionsausibung:

Consequence of Option Exercise:

Das unten stehende Geschaéft Gber die Lieferung von Emissionsrechte n kommt bei Ausiibung
einer Option zu Stande.

The physically settled Emission Allowance Transaction described below will become
effective in case an option is exercised.

[FUr jede ausgelbte Option kommt jeweils ein Einzelabschluss Uber die Lieferung von
Emissionsrechten zu Stande.]

[For each option exercised, one physically settled Emission Allowance Transaction will
become effective.]

Regelungen zum Termingeschéft Gber die Lieferung von Emissionsrechten:

Provisions regarding the Forward Transaction:

Verkaufer: Seller:
[Bank] [Bank]
[Vertragspartner] [Counterparty]
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Kaufer:
[Bank]

[Vertragspartner]

Buyer:
[Bank]

[Counterparty]

Emissionsrecht:
[EU-Emissionsberechtigung (EU Allowance - EUA)]

[ ]

[Luftverkehrszertifikat (EUAA) oder aEUA]

Allowance type:
[EU Allowance - EUA]

[

[EU Aviation Allowance (EUAA or aEUA)]

Anzahl der Emissionsrechte:

Number of Allowances:

L 1 L 1
Festpreis: Allowance Purchase Price:
[EUR ] je Emissionsrecht [EUR ] per Allowance
Kaufpreis: Purchase Price:
[EUR 1 [EUR ]
Bankarbeitstag Bank Working Day
[ City 1]
[ ot 1] and Berlin for deliveries,

und Berlin fiir Lieferungen,

TARGET — Tag fir Zahlungen

TARGET - Day for payments.

Falligkeitstag fur den Kaufpreis:

L 1

Payment Date:

L 1

Falligkeitstag fur die Lieferung:

L 1

Delivery Date:

L 1
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Berechnungsstelle:

[Bank]

Calculation Agent:

[Bank]

Benachrichtigungen:

Notification Details:

Bank:

[ ]

Bank:

[ ]

Vertragspartner:

[ ]

Counterparty:

[ ]

Handelskonten und Zahlungsanweisungen

Trading Accounts and Payment Instructions

Bank:

Bank:

Handelskonto/en:

Trading Account[s]:

1. ]
2. [ ]
3 ]
4. ]

Zahlungsanweisungen:
[Werden mitgeteilt.]
[Zahlungsanweisungen laut unseren Standard-Abwicklungsinstruktionen]

[ ]

Payment instructions:
[To be advised.]
[Payment details as per our standard settlement instructions.]

[ ]

UID Bank:

UID Counterparty:

USt-Ort:

VAT-place:

Vertragspartner:

Counterparty:
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Handelskonto/en:

Trading Account[s]:

1. [ ]
2. [ ]
3.1 ]
4. [ ]

Zahlungsanweisungen:
[Werden mitgeteilt.]
[Zahlungsanweisungen laut unseren Standard-Abwicklungsinstruktionen]

[ ]

Payment instructions:
[To be advised.]
[Payment details as per our standard settlement instructions.]

[ ]

UID Bank UID Counterparty
USt-Ort VAT place
Sonstiges Other Provisions

Ort der Lieferung

[ ]

Place of Delivery

Weitere Vereinbarungen:

Additional provisions:

Bitte bestéatigen Sie lhre Zustimmung zu den oben genannten Vertragsbedingungen, indem Sie
ein Exemplar dieser Bestétigung gegenzeichnen und diese per Faxantwort / E-Mail an uns
zurtick schicken:

[ ]

Please confirm your agreement to be bound by the terms of the foregoing by executing a
copy of this Confirmation and returning it to us by facsimile / E-Mail:

Mit freundlichen GrifRen

Yours sincerely
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[Bank]

durch

Bestétigt und akzeptiert

Confirmed and agreed

Vertragspartner

Counterparty

durch

by

[

[

[

[
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